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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

. durata a partire
Soggetto carica carica p dal fino al

Salton Gildo Presidente del Consiglio di Amministrazione 2011-2012 01/01/2011  12/07/2012
Dalla Giustina Giorgio Giuseppe Vice Pr?sidcntc Consiglio di Amministrazione (¥) 2011-2013 01/01/2011 30/06/2014
Consigliere 2011-2013 01/01/2011 30/06/2014

Manente Andrea Consigliere 2011-2013 01/01/2011 30/06/2014
Rizzotto Silvia Consigliere 2011-2013 01/01/2011  30/06/2014
Zanatta Pietro Consigliere 2011-2013 01/01/2011  30/06/2014

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla tgge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del Consigl&ngministrazione, secondo le delibere del Considii Amministrazione.

. durata .
Soggetto carica carica a partire dal ~ fino al
Rossetti Gianbattista Presidente del collegio sindacale 2011-2013 13/07/2011  30/06/2014
Bordin Adolfo Sindaco effettivo 2011-2013 13/07/2011  30/06/2014
Brun Gian Luigi Sindaco effettivo 2011-2013 13/07/2011  30/06/2014

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Asco Holding S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 140.000.000,00 i.v.
P.IVA 03215740261
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Asco Holding

Dati economici

(migliaia di Euro) Esercizio 2012 % dei ricavi Esercizio 2011 % dei ricavi

Ricavi 1.085.369 100,0% 1.108.033 100,0%
Margine operativo lordo 104.649 9,6% 91.863 8,3%
Risultato operativo 70.693 6,5% 57.927 5,2%
Risultato netto dell' esercizio 27.503 2,5% 865 -0,1%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.12.2012 31.12.2011

Capitale circolante netto 102.593 100.627
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti 537.509 565.117
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (66.062) (88.696)
Capitale investito netto 574.040 577.048
Posizione finanziaria netta (173.811) (188.642)
Patrimonio netto Totale (400.229) (388.406)
Fonti di finanziamento (574.040) (577.048)

Si precisa che per “Capitale circolante netto’nsemde la somma di rimanenze di magazzino, credimimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

Si precisa che per “Capitale investito netto” $eimde la somma algebrica tra Capitale circolant® rfeome sopra definito), immobilizzazioni, altre
attivita non correnti e passivita non correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Esercizio 2012  Esercizio 2011

Risultato netto della societa 15.132 (4.514)
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 43.074 1.597
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (10.943) (71.881)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita di finanziamento (55.127) 96.033
Flusso monetario dell'esercizio (22.996) 25.749
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 53.864 28.115
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 30.868 53.864

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2al&2 7
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Asco Holding chiude il 2012 con un utiletto consolidato di 27,5 milioni di Euro.

Il patrimonio netto consolidato a fine esercizioraomta a 400,2 milioni di Euro ed il capitale invesnetto a 574,0
milioni di Euro.

Al termine dell’'esercizio 2012 il Gruppo ha realzz investimenti netti per 15,5 milioni di Eurogpalentemente nello
sviluppo, manutenzione e ammodernamento delleereegli impianti di distribuzione del gas e nellisimmento di

immobili ad uso aziendale.
Attivita

Il Gruppo Asco Holding opera principalmente neiaetdella distribuzione e della vendita di gasunake, oltre che in
altri settori correlati al core business, qualdéadita di energia elettrica, la gestione calol® @generazione.

La societd Asco TLC S.p.A. opera principalmente seditori della trasmissione di dati attraverso tappa rete
telematica in fibra ottica fornendo servizi di cesmione internet, di hosting/housing e di progettezmanutenzione
della rete.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distribomé del gas in circa
200 Comuni esercendo una rete distributiva chetenele per oltre 8.000 chilometri e fornendo iVe@o ad un bacino
di utenza di oltre un milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Asco Holding S.p.A. e sulle quali il @po esercita un controllo esclusivo oppure congiwun gli altri
SOCi.

Nel segmento della vendita di gas, Asco Holdingy cioca 700.000 clienti finali (*) e oltre 1.300 liohi di metri cubi

(*) di gas venduto, € uno dei principali operatorambito nazionale.

(*) 1 dati indicati relativamente ai clienti e ablami sono ottenuti sommando i dati delle singaeieta del Gruppo, ponderandoli preventivamente

per la loro quota di consolidamento.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Asco Holding si propone di perseguire gteategia focalizzata sulla creazione di valore ipgropri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elmeda nella qualita dei servizi offerti, nel rispetiel’'ambiente e delle
istanze sociali per valorizzare il contesto ina@péra.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello regiena mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.

In tal senso Asco Holding persegue una strategisvitlippo le cui principali direttrici sono cosiit® dalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri comtpalel settore energetico sinergici con il coresihass e dal

miglioramento dei processi operativi.

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2&i2 8
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Andamento della gestione

Nel 2012 i volumi di gas venduti al mercato findldle societa consolidate al 100% sono stati parD&9,1 milioni di
metri cubi, segnando un decremento del 5,6%. Letoconsolidate proporzionalmente (Estenergy S,pASM Set
S.r.l. Veritas Energia S.r.l.), nel 2012 hanno oev@enduto complessivamente 534,4 milioni di maibi di gas, con
una diminuzione del 14,1% rispetto al 2011.

La clientela servita al 31 dicembre 2012 dalle e@ciconsolidate integralmente raggiunge circa 18.CB® unita,
mentre le societa consolidate proporzionalmentévgem alla stessa data oltre 292.000 clienti.

La vendita di gas nelllambito di operazioni di tireglha comportato, nel 2012, la movimentazioneldi, milioni di
metri cubi (-46,6% rispetto allo stesso periodo2(1).

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione dek, nel 2012 i volumi erogati attraverso le getstite dalle societa
del Gruppo consolidate al 100% sono stati 877,8niili metri cubi, in linea rispetto al 2011.

La societa Unigas Distribuzione, consolidata praemoralmente, ha distribuito 158,8 milioni di mettibi, con una
crescita del 4,6% rispetto al 2011, grazie prevalaente alla crescita del proprio portafoglio dic@ssioni.

Per quanto riguarda I'attivita di telecomunicazidremite la controllata Asco TLC S.p.A. alla da&l 81 dicembre
2012 il gruppo gestisce un portafoglio di 4.52&imafi, 1.797 con servizi di fibra ottica, 1.824 ®mrvizi “Wi-fi" e 907
con il servizio ADSL. Rispetto all'esercizio preegde il numero dei clienti finali a cui la socidténisce il servizio di
connettivita registra una crescita pari a 254 ymitdvuta principalmente al maggior numero di cliehie ha scelto di
avvalersi del servizio di connessione ADSL (488tajninell’esercizio di riferimento, mentre, si regis una

diminuzione del numero di clienti forniti con ilrs&zio di connettivita a mezzo di tecnologia wirgdgpari a 270 unita.

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del 2012 del Gruppo Asco Holglisi attestano a 1.085,0 milioni di Euro, contioli08,0 milioni di

Euro registrati nel 2011. Il decremento del fattoir@d determinato principalmente dalla riduzione ritvi da vendite
di gas all'ingrosso (-147,1 milioni di Euro) a ftendi una crescita dei ricavi da vendita gas alcater finale (+83,5
milioni di Euro) e dall'aumento delle vendite diezgia elettrica (+40,7 milioni di Euro).

La crescita dei ricavi da vendita gas al mercatal& & dovuta principalmente all'incremento deizgrenedi di vendita,
legati in prevalenza all'aumento delle quotaziosi prodotti energetici incorporati nelle formuleiddicizzazione dei
prezzi.

Il Risultato Operativo del Gruppo si & attestaf@0a/ milioni di Euro, in miglioramento rispetto %r,9 milioni di Euro

del 2011.

L'incremento del Risultato Operativo rispetto adkecizio precedente € riconducibile principalmeaiténcremento dei
margini sull'attivita di vendita di gas al mercdioale, a fronte di un peggioramento del margingagtivita di vendita

di gas naturale allingrosso e sull'attivita di triilsuzione (quest’ultimo legato al’aumento dei oanconcessionali
corrisposti agli enti locali concedenti).

Il risultato netto del Gruppo, pari a 15,1 miliatiiEuro, risulta in aumento rispetto ai -3,8 milial Euro del 2011 a
fronte del miglioramento della redditivita operativcui si accompagna un incremento degli onerinfirai netti, un

minore risultato derivante dalla valutazione cométodo del patrimonio netto della societa collagainergie Italiane
S.r.l., un miglioramento legato al risultato consémda attivita cessate (plusvalenza da cessieh&tuppo Serin) ed

una riduzione complessiva del carico fiscale pgragte sui redditi.
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La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3lewhibre 2012 € pari a 173,8 milioni di Euro, in moghmento
rispetto ai 188,6 milioni di Euro del 31 dicembi®12. La diminuzione dell’indebitamento finanzia(i@4,8 milioni di

euro) & determinata dal cash flow dell’esercizi®A;® milioni di euro, dato dalla somma del risdtaietto, degli
accantonamenti e degli ammortamenti) e dai flussii @etti realizzati dalla cessione delle attvibtovoltaiche (+23,0
milioni di euro in termini di “enterprise value"the hanno piu che compensato i fabbisogni finangiamerati dagli
investimenti in immobilizzazioni immateriali e matdi (-15,5 milioni di euro) ed in capitale cir@site (-30,6 milioni
di euro) e dalla gestione del patrimonio nettoatieh principalmente alla distribuzione di dividémdall'acquisto di
azioni proprie (-3,7 milioni di euro).

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Bakrimonio Netto al 31 dicembre 2012 é risultaad p 0,43.
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La struttura del Gruppo Asco Holding

Nel prospetto che segue si presenta la strutturiatacia del Gruppo Asco Holding aggiornata al &kedhbre 2012. Il
Gruppo opera a mezzo di 29 societa. A fine 20 ilppo ha ceduto al Gruppo Casillo la propria g#pgezione nella
societa Serin S.r.l., che deteneva l'intero capithl9 societa operative nel settore fotovoltaion questa operazione
il Gruppo Asco Holding € uscito dal business debvoltaico, focalizzandosi nei settori core deliatiibuzione e

vendita di gas naturale.

Asco Holding Sp.A. I:

61,562%
h T 9% {4
| Ascopiave 5.p.4, :. | z | Asco TLC 5.p.A, | |
100% | o f ra)
= | Asm DG S.r.l. - Unipersonale [ 5% | Sewen Cenker Sur.l, -
49% [ M 55% |
| Asm Set S.rl. [ ] " Mirant Ttalia S.r.l. - In liqudsziore
42 39T, | Yy 0% [ 7y
| Estenergy 5.p.A. [ ] { Bim Piawe Muove Energie S.r.l. [ |
ENEE . ) o 40%, Yy
— Sinergie Italiane 5.r.l. - Inliquidazions | Gold Forest Ltd - In liquidazions [ ]
o0 ) i £5% [ 1y
L Edigas 5.p.&. - Lhipersonake L) z | Rijgka Una Invest S.r.l. L]
ooy ) -
—0{_. Edigas Due 5.p.&. - Unpemonale | Ll | &lverman 5.1 - Unipesonale [
100% (" 5 - crimve (Suissel SA - In liidssione | | 100% | ™
—I__ scopiave (Suisse) - In liquidazione L) =" Eco Energy D.o.0. [
100%: / . S . [ 0,082556 / '
—|._ Pasubio Servizi S.r.l. - Unipersonake - | Weneto Banca Holding 5.c.p. 8. |
B
g% 7y
—— Mscotrade 5.p04, |
1% FER - f : [
—==—{ EtraEnergia Sr.l. | +———— CensorzioRE |
51% | [y 1
- | Veritas Energia S.r.l. | +———
100%: f
1 #AscoEnergy S.r.l. - Unipersonak [
428

—': Unigas Distribuzione S.r.l, {

1009
1 Blue Meta 5.p.A. - Unipersonak |

o, / {1
(0% ) | Ascoblu S.r.l. - Uhipersonak L)
L] (
80% . Amgas Bl S.r.l. |
0,033%

| Banca di Credito Coop, Prealpi I
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Il mercato del gas naturale
Il guadro economico di riferimento

Nel 2012, l'allentamento delle tensioni finanziariell'area euro, I'accordo raggiunto negli StatiitUper evitare |l
fiscal cliff e il miglioramento delle prospettiveeinpaesi emergenti, hanno fatto si che i rischil’lgeonomia mondiale,
anche se non svaniti, si attenuassero.

Le tensioni sui mercati finanziari, il cui deteaonento ha rappresentato un ostacolo alla ripresaacdell’economia,
sono gradualmente migliorate nel corso del 2012. r@inostante, sebbene siano emersi dei segnaifdrzamento
economico in alcuni paesi emergenti nei mesi fidali 2012, le prospettive di crescita globale rig@m soggette a
considerevole incertezza, in quanto condizionaliéeslaluzione della crisi nell’area euro e dallastiene degli squilibri
del bilancio pubblico negli Stati Uniti.

L'andamento dell’economia mondiale 2012 & quindiasto debole. Il ristagno dei flussi commercialipnavalso sui
segnali di rafforzamento provenienti da alcuni passergenti, incidendo negativamente sulle proggetli crescita
globale e gli analisti, dopo aver rivisto al ribade prospettive di crescita del commercio inteimaale, condividono
l'ipotesi che la crescita mondiale torni a raffasdanel 2014.

Alcune proiezioni del’lOCSE prevedono che nel 2@J#todotto internaomondiale sia aumentato nella media del 2,9%
rispetto all’anno precedente, e che nel 2013 pegsienziare un lieve trend positivo, crescendad3iédo. L'espansione
economica si prevede sara sempre differenziatgpaesi avanzati, dove a fronte del ristagno in Earspattende
un’espansione del 2,0% negli Stati Uniti e dell@d%,in Giappone. Nelle economie emergentil, gradieiza lieve
accelerazione nell’'ultima fase dell’anno, che svade trovi seguito nel 2013, la crescita saraspgtenuta in Cina
(+8,5%) e, grazie alle politiche espansive attnalecorso del 2012, in Brasile (+4,0%).

L'inflazione al consumo, a fine 2012, si & atteausia nei principali paesi avanzati sia in quettieegenti, grazie al
calo dei corsi delle materie prime e di politichenatarie dai toni fortemente espansivi.

Nel 2012 linflazione del&rea eurg misurata dall'indice armonizzato dei prezzi ahsomo, e stata pari al 2,2%
(+2,7% nel 2011).

All'interno della zona Euro, gli indicatori congiturali hanno delineato nel 2012 una debole flegsieaonomica,
sebbene con persistenti divari tra le maggiori ectia dell’area. La diminuzione del PIL 2012 dekarEuro sull’'anno
precedente € attesa attorno al -0,5%. Le esponiah@nno rappresentato la spinta positiva dellamantre la
domanda interna & rimasta debole riflettendo lanlimone degli investimenti fissi lordi e il ristag dei consumi delle
famiglie e dei consumi pubbilici.

Come nel 2011, permangono ad oggi sostanziali e@rdidi incertezza all'interno dei mercati. Norerste negli ultimi
mesi del 2012 I'Unione Europea abbia confermatmpg@gno a proseguire nell’adozione delle misure sgarée a
garantire la coesione e stabilizzare i mercathfirato supporto alla Grecia), i maggiori fattorridchio al ribasso sono
legati all'andamento della domanda interna e adledzioni del credito. Sia pure con ritmi modestrapi margini di
incertezza, la svolta ciclica sarebbe possibileigrad una ripresa degli investimenti, a seguitardi normalizzazione
delle condizioni di finanziamento e del recuperbbadéomanda nell’area euro, nonché ad un parziadioramento del
clima di fiducia.

Per quanto concerne il quadro congiunturale eeflhomia italiana nell’anno 2012 e proseguita la fase recessiva gia

presente nel 2011. Gli analisti ipotizzano un ritba modesti ritmi di crescita a partire dal secoseimestre del 2013.

! Brasile, Cina, India, Russia
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Nel 2012 il PIL & diminuito del 2,4% rispetto alfilao precedente, segnando una flessione piu com&stispetto a
guella osservata nei periodi precedenti, registvarel quarto trimestre 2012 un -0,9% a livello danturale ed uno -
2,7% sullo stesso periodo dell’esercizio preceddrdedinamica del prodotto interno lordo, ha rigendella debolezza
della domanda interna, la quale si &€ contrattettéhdo la perdurante debolezza dei consumi daitgglie e degli
investimenti fissi lordi. L'interscambio con I'esteha continuato a sostenere la dinamica del Rlide@ziando una
crescita delle esportazioni sul periodo precedén?e3% delle esportazioni di beni e servizi rispedt 2011, grazie
principalmente al comparto dei prodotti in metalttella chimica e farmaceutica, dei prodotti alinagnte della
meccanica) ed al contempo un decremento delle tagioni (-7,7% rispetto al 2011), legato ancheiradébolimento
della domanda interna.

Il 2012 porta con sé anche un perdurare del climafiducia dei consumatori. Un prolungato calo dedidito
disponibile assieme al pessimismo sulle prospettigk mercato del lavoro hanno inciso in manieraatigg sui
consumi delle famiglie. Il tasso di disoccupaziasenetto dei fattori stagionali, ha evidenziatoimeremento anche nel
2012, raggiungendo I'11,2% a dicembre (+0,1% rispathovembre e +1,8% nei 12 mesi).

L'inflazione media italiana del 2012, misurata datlice armonizzato dei prezzi al consumo, ha fegiis valori un po’
al di sopra della media dell'area Euro: +3,3% rikp@ad un +2,5% dell'area Euro. A partire dal goarimestre
dell'anno, il differenziale tra il valore italianed il valore della’area euro ha registrato unaangttuzione, riflettendo
'esaurirsi dell'impatto delle manovre sulle impesindirette dellautunno 2011 e la riduzione defieessioni

provenienti dalla quotazioni del greggio.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2012 ha registuna media annua di 1,29 USD per Euro (valderiore del 7,7%
rispetto alla media 2011), raggiungendo un masslimin35 USD per Euro (febbraio 2012) e un minimd. i1 USD
per Euro (luglio 2012). Dopo una crescita del candiro/dollaro dagli inizi dell'anno 2012 sino dlieaio, la valuta
comunitaria ha ricominciato un graduale deprezzamari confronti del dollaro sino a raggiungeresiib valore di

minimo nel luglio 2012, riportandosi ai valori diizio 2012 solo alla fine dell’'anno.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2011 € 201
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Fonte: Banca d’ltalia, elaborazioni Ascopiavp.A.
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Nonostante la congiuntura economica, nel 2012t des$ greggio non hanno subito riduzioni signifiga, a causa del
persistere delle tensioni geopolitiche in Medioete e delle difficolta dei paesi produttori a & degli accordi in
merito ad incrementi di produzione. Dal gennaio 201prezzo del petrolio (Brent) ha cominciato aghentare
portandosi a circa 128,14 dollari al barile neinprgiorni di marzo (valore piu alto dell'anno). Sassivamente ha
iniziato a decrescere raggiungendo il valore minanfine giugno 2012 (88,69 dollari al barile) p&i piportarsi ai
valori di inizio anno solo alla fine del 2012. Pguanto concerne le quotazioni in euro, l'incremeatstato piu

sostenuto a causa del deprezzamento della valotarednei confronti del dollaro.

Quotazioni 2012 2011 2010 2009
Quotazione media annua brent (dollari / barile) 631 111,29 79,6 61,5
Media annua cambio dollaro / euro 1,29 1,39 1,33 391,
Quotazione media annua brent (euro / barile) 86,8879,95 59,9 43,8

Fonte: Banca d’ltalia ed EIA, elaborazioni Asco@é.p.A.

Il greggio quindi, pur con delle quotazioni altad@ti, ha concluso il 2012 all'incirca agli stessilari di inizio anno.
Come evidenziato dal grafico, nel corso del 20J#ézzo del petrolio ha segnato oscillazioni sigative nella prima
meta dell'anno, mentre nell’'ultimo trimestre dell2Csi & assistito a limitate oscillazioni fuori lddiforchetta” dei 105-
120 dollari al barile, frutto di una debolezza deladro congiunturale mondiale controbilanciata idefjetti delle

rinnovate tensioni geopolitiche in Medio Oriente.
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Le gquotazioni del greggio hanno, come € noto, dgllercussioni sullandamento degli altri prodatimbustibili ed in
particolare del gas. | prezzi internazionali de$ géla base dei contratti di approvvigionamentarrggb termine sono

infatti in gran parte agganciati alla quotazionélent, attraverso delle formule di indicizzazigredefinite.
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Il mercato del gas: scenario europeo

La domanda europea di gas ha evidenziato unadlessn seguito all'impatto della recessione ecomansiull’attivita
produttiva e sulla richiesta di energia elettri8acondo alcune stime effettuate ddllatket Observatory for Energyi
consumo di gas naturale nei paesi EU nel 2012té steo dei piu bassi degli ultimi dieci anni. Meihes scenario, se
non addirittura piu severo, pud descriversi pealid, dove il mercato nazionale ha segnato unandimone di circa
3,0 miliardi di metri cubi rispetto al 2011 e 10g@iardi rispetto al livello pre-crisi del 2007 ¢177%).

Il sistema gas in Europa: infrastrutture di imppidae e rigassificazione

Fino ad oggi il fabbisogno energetico mondialeltésessere soddisfatto principalmente da tre fimssili tradizionali:

carbone, gas e petrolio e tra queste il gas serdsare la risorsa con il piu alto tasso di creswitiaprossimi anni
(secondo stime effettuate da Eurogas, si preveeé abnsumi attuali raddoppieranno entro il 2030).

Infatti, la concentrazione di CO2 nell'atmosfergleormai evidenti cambiamenti climatici, fannodie si debbano
utilizzare nel modo piu efficiente possibile leorise energetiche ad oggi disponibili.

L'Unione europea ha assunto I'impegno di ridurigas a effetto serra dell’80%-95% rispetto ai livdil 1990 nel
contesto delle riduzioni che i paesi sviluppatialav realizzare collettivamente (Energy Road Map0205

Il gas naturale in quanto combustibile fossile mémguinante di carbone e petrolio, semplice da rodiare ed

efficiente nella distribuzione e nell’'uso, offrel'attuale scenario economico ed ambientale una &uaternativa
nellimmediato cammino verso la sostenibilita. Wlosutilizzo non necessita di nuove innovazioni téegiche ed al
contempo si stima che, date le sue riserve congpalij possa costituire una buona fonte energgiizaalmeno altri
sessant’anni. Per quanto infatti si preveda ctdotaanda di gas per il settore abitativo possa sendi un quarto al
2030 (per I'adozione di molteplici misure volte argntire 'efficienza energetica), essa rimarrade in altri settori,

quali quello dell'energia elettrica, per un periatkrisamente piu lungo.
Alla luce di quanto appena illustrato, e a fronteuda progressiva diminuzione della produzionerirde Europa ed
Italia hanno intrapreso il loro cammino verso ldwgyo ed il potenziamento delle infrastrutture pienportazione e lo

stoccaggio del gas naturale alla ricerca di un@ppgionamento maggiormente diversificato e fletsib

Italia come hub per 'Europa

La posizione geografica dell’ltalia le permetterelal rappresentare un ponte tra i paesi produgtbiimercati europei
candidandosi a rappresentare un hub di scambiotenedieo e una borsa del gas nell’area, con coaségaumento
della concorrenza e I'accesso al mercato italiaheweopeo di nuovi operatori

L'ltalia, negli ultimi anni, ha dato evidenza dileo diventare un punto di riferimento per I'Europafatti, nel 2010,
con il Decreto legislativo n. 130 del 13.08.201@ Varato uno schema di decreto delegato volto froglta
liberalizzazione degli stoccaggi e nel 2011, a#raw il Decreto legislativo n. 93 del 01.06.2014, dvidenziato la
volonta del Governo italiano di recepire le misdreicurezza, approvvigionamento e bidirezionaléd flussi indicate
nel regolamento dell’'Unione Europea UE n. 994/2010.

Nel 2012, seguendo l'orientamento dell’'Unione EwagEnergy Road Map 2050), & stato pubblicato wumento
per la consultazione pubblica “Strategia Energdtiaaionale: per un’energia piu competitiva e sabitsi, all'interno
del quale vengono tracciate le sfide che I'ltal@vébbe sostenere affinché diventi il principalé raud-europeo e

possa al contempo recuperare competitivita e nmayioil profilo della sicurezza in questo settore.
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Il mercato del gas: scenario italiano

La domanda di gas in Italia e le sue fonti di ctyrer

Nell'anno solare 2012 il consumo interno lordo dign Italia € diminuito del 3,9% rispetto al 201dgcando i 74,92
miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Svippo Economico).

La domanda evidenzia una flessione rispetto albaprecedente con un decremento di 3,0 miliardi elirincubi, (circa
il 3,9% in meno rispetto al 2011), a seguito di uituzione dei consumi del settore termoelettrietl (1%) e del
settore industriale (-2,3%) in parte mitigati daaggiori consumi del settore residenziale e temziétil,2%) sostenuti
dal'effetto climatico.

La copertura della domanda di gas € avvenuta metehente mediante il ricorso a fonti di importagioche nel 2012
hanno raggiunto il livello di 67,73 miliardi di mretubi, in diminuzione di 2,64 miliardi di metrubi rispetto al 2011 (-
3,76%). Rispetto al 2011, i quantitativi transitasiultano in ripresa solamente al punto di interessione collegato
con la Libia, Gela +176,6%. Penalizzati invecentpdi interconnessione legati al Nord Europa da Russia, Tarvisio
-9,8%, Gorizia -0,6%, Passo Gries -16,8% e al Ndrica, Mazara del Vallo -3,2%. In diminuzione ibiatributo del
gas immesso dal punto di ingresso di Cavarzerejepiente dal terminale GNL operativo dalla seconuda del<
2009 (-12,2% nel 2012), e dal GNL di Panigaglid (3% nel 2012).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2012 la produzione italiana di gas, pari afijbardi di metri cubi, ha subito un incremento de8% rispetto al
2011, coprendo un 11,49% dei consumi nazionali.
Come € evidente, i giacimenti di gas in Italia someia di esaurimento e il contributo della produee nazionale alla

copertura dei fabbisogni € destinata a diventargse pit marginale.

Prospettive di sviluppo della domanda di gas ilialta

L'ltalia € il paese in Europa maggiormente diperndetal gas, sia per la generazione elettrica (d158%), sia per i
consumi primari (circa 40%) e l'approvvigionamerdel gas rappresenta un fattore fondamentale pesiclaezza
energetica, dato che circa il 90% del fabbisogpewtile da importazioni.

Alla luce dell’orientamento europeo di decarbonzame del sistema energetico previsto per il 20&0jvello
nazionale il settore del gas vorrebbe svilupparemercato competitivo ed efficiente, agendo sul fmiamento
domanda ed offerta prezzi e sicurezza.

A seguito della crisi economica che ha investifmaiése negli ultimi anni e dello sviluppo di enenghnovabili, si sono
registrati sostanziali cali nel consumo di gas raéu Esiste pertanto ad oggi, una sovraccapécitiisale rispetto alla
domanda. Tuttavia, in forza del progetto di diveatdh principale “hub” sud-eropeo, la strategia rgyatica nazionale
prevede di accrescere ulteriormente la capacitenplortazione, e contestualmente allineare i preazionali a quelli
dei principali Paesi europei (creando un mercajoidio e concorrenziale), garantire la sicurezza diversificazione
delle fonti di approvvigionamento ed integrare deBe con il mercato e la rete europea (consentaltittalia di
divenire territorio di interscambio, transito edesfa di servizi ad alto valore aggiunto qualirdrsito, lo stoccaggio, la
modulazione, ecc.).

Secondo le stime piu recenti sull’evoluzione del@manda del gas naturale sul mercato italianosesiqule che la

moderata crescita sara riconducibile principalmaiitecremento atteso nel settore termoelettrico.
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Sulla base dello scenario delineato e considerdaddamento declinante della produzione internastisha che la
crescita della domanda di gas in ltalia sara gasaimt misura sempre maggiore dalle importazionpati di entrata
interconnessi con l'estero.

Il contributo offerto dagli impianti di rigassifieaone di GNL (al momento gli unici impianti opesatsono quelli di

Panigaglia e quello di Porto Levante) sara viacvéscente.

Il sistema gas in ltalia: infrastrutture di impaitne e rigassificazione

La situazione di scarsita infrastrutturale che &aatterizzato il nostro Paese in anni recenti @arndi soluzione grazie

allo sviluppo di molteplici progetti.

Infrastrutture Italia — Gasdotti

Come confermato anche dal “Rating delle nuove stiftdture per I'import di gas in Italia” edito deodisma Energia,
alla fine 2012 i nuovi gasdotti che dovrebbero poi@re gli approvvigionamenti di gas in Italia soalguni in fase

autorizzativa e altri in fase di realizzazione.

Rispetto al 2011 risulta essere in fase di progeitee un nuovo gasdotto. |l Tauerngasleitung (TGlt);aversando
'Austria, colleghera I'ltalia alla Germania (da rUsio a Salisburgo) e sara collegato al TAG cotessiio un

funzionamento in entrambe le direzioni. La realiZaae di questo impianto non é tanto legata ad aterziamento
della capacita di gas in entrata in Italia, ma dbte consentire un’integrazione delle reti tedeschaustriache con i
gasdotti dall’Algeria e dalla Libia, consentendaudiversificazione degli approvvigionamenti (nofi gblo Russia) e

di conseguenza un miglioramento della sicurezZuitopa Centrale.

Gasdotto (societa) Capacita Dettagli

(Italy Greece Interconnector) metanodotto che, attraverso la Grecia e la Turchia,
IGI - POSEIDON 3.8 mld / permettera all’Italia di importare quantitativi di gas naturale provenienti dal Mar Caspio (in
(Edison, DEPA) -0 mid me /anno particolare dall’Azerbaijan) e dal Medio Oriente (soprattutto Iran e Iraq), dove si trovano

le piu grandi riserve mondiali di gas.

TAP (Trans Adriatic (Trans Adriatic Pipeline), gasdotto che colleghera la Grecia alla Puglia attraverso ’Albania

o . 10 - 20 mld mc / anno |ed il Mare Adriatico, garantira un accesso alle riserve di gas naturale situate nella Regione
Pipeline Company)

del Mar Caspio, in Russia e in Medio Oriente.

=]
b=
&
e 8 mld mc / anno  [Gasdotto che colleghera I’Algeria all’Ttalia attraverso la Sardegna.
=5
[=)
[
Gasdotto che colleghera I'Italia alla Germania attraversando 'Austria, la condotta correra
11,4 mld mc / anno R . .
da Tarviso a Salisburgo e sara collegata al TAG.
Gasdotto che colleghera I'Europa direttamente alla Russia, eliminado ogni paese extra-
South Stream 31 - 63 mld mc / anno |comunitario dal transito. Il tracciato si divide in una sezione offshore nel Mar Nero ed una

su terra.

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo Economigtaborazioni Ascopiave S.p.A.

Infrastrutture Italia — Rigassificatori

In questi anni la rigassificazione & divenuta ueialativa di approvvigionamento concorrenziale eigp ai

metanodotti.
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A prescindere dalla concorrenzialita sui costi, tmmperatori nazionali e internazionali del settosglono nel ricorso
alle infrastrutture di rigassificazione il modo pefficace per accedere direttamente al mercatdefirmiperando gli
ostacoli derivanti dalla limitata capacita di tragp disponibile sulle reti dei gasdotti di impaitne.

Attualmente i rigassificatori operativi in Italisoso Panigaglia (La Spezia) e Porto Levante (Rovigajello di
Panigaglia & sito in provincia di La Spezia ed stigeda LNG Italia, societa interamente contrallda Snam Rete Gas.
La capacita di rigassificazione dell'impianto etfisto modesta, pari a 3,4 miliardi di metri cubinho.

Il rigassificatore di Rovigo € destinato ad immett8 miliardi di mc di gas all'anno, ed é statougarato nell'ottobre
2009. Il terminale Adriatic LNG & ubicato una quida di chilometri dalla costa adriatica e traittdsl primo al

mondo Off-shore (adagiato a 28 metri di profondithfondale marino).

Alle spalle di questi impianti, il nostro Paeseptdise di almeno una dozzina di progetti riguardintiealizzazione di
nuovi terminali GNL. A causa delle difficolta buratiche, dei contenziosi giurisdizionali promosagti enti locali,

degli imprevisti tecnici e soprattutto delle deaisi degli stessi potenziali investitori proponeatla luce delle
prospettive di sviluppo del settore e della redddi degli investimenti, si prevede che non tutbtranno essere

realizzati.

GNL (Sito) Societa Stato lavori

Offshore Livorno OLT Offshore LNG Toscana autorizzato
Porto Empedocle Nuove Energie autorizzato
Brindisi LNG autorizzato
Gioia Tauro (RC) LNG Med Gas Terminal autorizzato
Zaule (TS) Gas Natural International autotrizzato
Panigaglia (SP) (espansione) ENI autorizzato
i=F|Augusta-Melilli (SR) Tonio Gas autorizzato
&
E FSRU offshore Gaz de France in fase istruttoria
&= Offshore Falconara (AN) APIL in fase istruttoria
Offshore Monfalcone (GO) Terminal Alpi Adriatico in fase istruttoria
Rosignano Marittimo (LI) Edison, BP in fase istruttoria
Taranto Gas Natural International in fase istruttoria
Trinitapoli (FG) Sorgenia in fase istruttoria
Offshore Ravenna ENI, partner in fase istruttoria
Offshore Civitavecchia (RM) Ttalpetroli in fase istruttoria

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo Economigtaborazioni Ascopiave S.p.A.
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La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta la prineigdtivita del Gruppo in termini di contributo aflarmazione del
reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita liberalizzata, sulla quadeé gia sviluppato un confronto concorrenziake gti operatori, che
diverra in prospettiva sempre piu spinto, grazieiad ulteriore apertura dei mercati a monte ddikexd (produzione e
importazione).

La maggioranza degli analisti del settore prevebe, mel medio termine, si rafforzera la tendenzesoseuna
ridefinizione delle quote di mercato a favore deggetti piu forti, accompagnata da una riduzionmmessiva del

numero degli operatori.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale rappresentadarsia attivita del Gruppo in termini di contribwta formazione del

reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita svolta in regime di cons@me o affidamento diretto e, come tale, soggattauna forte

regolamentazione da parte dell’Autorita pubblican giguardo sia agli standard minimi di gestionie, ai livelli

tariffari.

Come noto, il D.Lgs. n. 164/00 ha introdotto I'oighbl di assegnazione del servizio di distribuzioet ghs mediante

gara, nel presupposto che un meccanismo concoatendi selezione del gestore fosse in grado dirfevaun

contenimento dei costi per il cliente finale, umiuppo efficiente degli impianti ed un miglioranterdella qualita del
servizio erogato.

Anche per l'attivita di distribuzione, la maggiomndegli analisti del settore prevede, nel medimitee, una forte

concentrazione dell’'offerta, con una riduzione mi@inero degli operatori e una crescita della loroettisione media.

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti mimigtli, si € data attuazione ad alcune deleghe al@di indirizzi

previsti dalla legislazione ed € & stato ulterianteedefinito il quadro normativo del settore, camtigolare riferimento

alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teridgle, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidame del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo
Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificadmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Mistero del Lavoro e delle Politiche Sbaal 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidekcomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@on2aggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economieo 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il

regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. decreto criteri).
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L'emanazione del Decreti Ministeriali ha contritoud dare certezza al contesto competitivo entjoale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengssché il processo di apertura del mercato, tongan il
recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Asco Holding - come peraltro molti alwperatori - ha accolto con sostanziale favore bwuquadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyita di investimento e di sviluppo importanérpgli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

Il primo Decreto Ambiti ha definito in 177 il nunedegli ambiti territoriali minimi prevedendo traltro che, dalla
data di entrata in vigore, I'affidamento del selwipossa avvenire esclusivamente attraverso garéiteaper ambito
territoriale minimo. Nonostante detta previsiongnge I'allora immaturita della disciplina, la gisprudenza € stata
concorde nel sostenere che, almeno sino al compdgti della normativa, per i comuni non sussistakae divieto a
procedere con le gare singole. Tale divieto & dt#tavia esplicitamente introdotto dall’art. 24nema 4, del D.Lgs.
93/11, per cui, dato il quadro normativo attualepmuni e gli enti locali non possono piu procedsirgolarmente
allaffidamento. Va in ogni caso evidenziato chetaleultima disposizione e attualmente oggetto didgio di
costituzionalita per eccessol/violazione di delegadrt. 76 Cost.). Il giudizio, tuttavia, dovreblzonsiderarsi superato
dall'art. 37, comma 2 del D.L. 83/2012 (converiitd_egge 134/2012) il quale, richiamando I'art. @h un rinvio non

meramente formale, parrebbe “sanare” la precedpotiezata violazione di delega.

Il Decreto Tutela Occupazionale ha un duplice @it In primo luogo fornire una tutela ai lavoretdel settore della
distribuzione del gas in relazione ai possibili béamenti di gestione indotti dalle gare per I'affidento del servizio.
In secondo luogo garantire la continuita dellaigestin capo a maestranze esperte, salvaguardamdcici livelli di
sicurezza e qualita del servizio. La norma stad®lishe il gestore entrante sara obbligato ad assunma quota dei
dipendenti del gestore uscente in proporzione mdara di utenti delle concessioni messa in garaldpa@li addetti da
trasferire comportino il superamento del rapporté dddetto ogni 1.500 utenti, la stazione app#itaotra prevedere
nel bando di gara un rapporto inferiore, purchéivh@deguatamente tale scostamento. Si stabilisoliré che il
personale addetto alla gestione degli impiantiigdiritbuzione del gas naturale oggetto di gara e quwa parte del
personale che svolge funzioni centrali di supp@rtsoggetto, ferma restando la risoluzione del reppdi lavoro e
salvo espressa rinuncia degli interessati, al gagsaliretto ed immediato al gestore subentrardg, la salvaguardia
delle condizioni economiche individuali, con rigdarai trattamenti fissi e continuativi ed aglitisti legati all'anzianita
di servizio. In caso di esuberi & prevista I'apgtione degli ammortizzatori sociali legalmente B&er i lavoratori
delle imprese a capitale interamente pubblico amimortizzatori sociali in deroga, incluse le evealitproroghe, come

ammesse dalla normativa vigente.

Il Decreto Criteri definisce aspetti fondamentatjuardanti le gare, quali i soggetti che dovraniamdire la gara,
assumendo la qualifica di stazioni appaltanti,eepistiche di indizione delle gare per ciascun a&mnterritoriale, i

requisiti che debbono possedere i soggetti padatipe infine i criteri di aggiudicazione. Il Dexto, inoltre, contiene
diversi allegati, tra cui il bando tipo e il corttadi servizio tipo che dovranno essere adotg&itioccupa anche di
questioni preliminari, quali ad esempio la deteamione dei valori di rimborso spettanti ai gesttenti, colmando
alcune precedenti lacune normative. Con riguartiodsfinizione dei valori di rimborso il Decretojpfacendo salvi i
criteri di valutazione consensualmente concordatilé parti, definisce dei dettagli applicativiepedendo che per i
valori di ricostruzione a nuovo si faccia riferinbenai prezziari per lavori edili e per installazeomi impianti

tecnologici delle camere di commercio locali oassenza di questi, agli analoghi prezziari regioRar i componenti

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2&i2 20



Gruppo Asco Holding

specifici della distribuzione (qualora non indicadii prezziari appena citati) si prevede che veagaitizzati i prezziari
emanati dall’Autorita per I'Energia Elettrica edGlas per la valutazione degli investimenti oppirayltima istanza, i
valori di mercato. Vengono poi definite le viteliutia utilizzare per la determinazione del valorelegrado delle varie
componenti della rete e degli impianti.

Per quanto riguarda la situazione a regime, cit&sgladenza del primo affidamento per ambito, owali rimborso

sono determinati secondo quanto disposto dal'ddatid@@ comma 8 del Decreto Letta, che € stato recesmte
riformulato in virtu dell’entrata in vigore del Dexto Legislativo n. 93/2011 (attuazione delle Dive2009/72/CE,
2009/73/CE e 2008/92/CE relative a norme comunilpaercato dell’Energia Elettrica ed il Gas). Laava normativa
prevede chell nuovo gestore, con riferimento agli investimergalizzati sugli impianti oggetto di trasferimendd

proprieta nei precedenti affidamenti o concessiénienuto a subentrare nelle garanzie e nelle glalzioni relative ai
contratti di finanziamento in essere o0 ad estingugueste ultime e a corrispondere una somma dildisore uscente
in misura pari al valore di rimborso per gli impitirla cui proprieta é trasferita dal distributoresaente al nuovo
gestore. Nella situazione a regime, [...], il valatierimborso al gestore uscente € pari al valorele@l@hmobilizzazioni
nette di localita del servizio di distribuzione asora, relativo agli impianti la cui proprieta vientrasferita dal

distributore uscente al nuovo gestore, inclusenhenbbilizzazioni in corso di realizzazione, al ned@i contributi

pubblici in conto capitale e dei contributi privatlativi ai cespiti di localita, calcolato seconda metodologia della
regolazione tariffaria vigente e sulla base dellansistenza degli impianti al momento del trasferitoedella

proprietd’.

L'articolo 24, comma 3, del Decreto Legislativo98/2011 ha infine stabilito che I'Autorita per Begia elettrica e |l

gas, limitatamente al primo periodo di esercizidledeoncessioni assegnate per ambiti territorialinimi, debba

riconoscere in tariffa al gestore entrante I'amamgnto della differenza tra il valore di rimborsgetminato nel primo
periodo e il valore delle immobilizzazioni netténatto dei contributi pubblici in conto capitaledei contributi privati

relativi ai cespiti di localita previsti dalla relgaione tariffaria. Grazie a questa novita norngtigli aggiudicatari della
prima gara d’ambito potranno recuperare in tatdfaifferenza tra il valore di rimborso (VIR) pagagter acquisire la
proprieta degli impianti in gestione, che generaltegisponde alla nozione di valore industrialédes, e il valore del

capitale investito netto riconosciuto ai fini téafi (RAB) che, come precedentemente indicato, meggmtera

sostanzialmente anche il valore di rimborso a eta &tolo il gestore uscente alla scadenza dellecessione. Peraltro -
secondo quanto stabilito dal Decreto Criteri -abpre entrante potra rinunciare in tutto o ingaitrealizzo di tale
differenza, offrendola agli utenti sotto forma diosto tariffario, che rappresenta uno degli eleingnalificanti

dell'offerta economica della gara d’ambito.

Nell'ambito della disciplina rilevante, va considey anche I'art. 37 del D.L. 83/2012 (convertitoLimgge 134/2012).
Oltre che per I'aspetto gia sopra evidenziato radadl divieto di gara singola, la norma (commarhpdificando talune
parti del D.Lgs. 164/2000 (art. 14, comma 5 ed Et.comma 10), ha introdotto importantissime réovilativamente
ai requisiti di partecipazione alle prossime gdeamthito, con particolare riferimento alla disci@idegli affidi diretti. |

limiti alla partecipazione alle gare derivanti dada diretti (eventualmente presenti in societd greippo) sono stati, in
generale, esclusi per le societa quotate e comudiiffeeiti alla seconda gara d'ambito (per la paazione alla prima
gara non vi sono limitazioni) per tutte le atreistic Tale “nuova” regolamentazione ha importargaattutto alla luce

dell'interpretazione che la Giurisprudenza (casgriago) aveva dato del testo originario degli 4dte 15 del Decreto
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Letta che pure, nella sostanza, (almeno) per laggara, gia escludevano limitazioni concernemtaffidi diretti. In
sintesi, sul presupposto che la regola fosse tigdiéo dell’esclusione, I'impostazione giurisprudee delimitava
I'applicazione della “deroga” per la prima garalosentro il periodo transitorio fissato dal medesibecreto Letta e
dunque non per le “competizioni” successive (elpayare d’ambito). Detta rigorosa posizione erardsto suffragata
dalla disciplina degli altri servizi pubblici allarvigente, con particolare riferimento all’art. Bi3-del D.L. 112/2008
(attuato con il Regolamento contenuto nel DPR 1BB3}, poi abrogato con il Referendum del giugnol2éd all’art. 4
del D.L. 138/2011, ora dichiarato costituzionalneeiiegittimo (proprio per contrasto con I'esitdfegendario - Sent.
Corte Costituzionale n. 199/2012). Detto del secormimma, merita un cenno anche il terzo il qualkiama (quindi
eleva a rango legislativo) e fa salvi gli obblighimateria di tutela dell’occupazione (DM 21/04/2p1precisando che,

a causa dell'obbligatorieta (erga omnes), gli $t@ss sono e non saranno un elemento di valutazietiofferta.

Vanno, infine, segnalati gli interventi dell’Auttdi per I'Energia Elettrica ed il Gas in adempimeatte deleghe
contenute nel Decreto n 226/2011,

Con Delibera n. 407/2012/R/gas I'Autorita ha pradw® a disciplinare le modalita di determinazioeé abrrispettivo
una tantum per la copertura degli oneri di gararitéri sono stati definiti sequendo i principiiderenza e aderenza ai
costi, efficienza, semplicita di applicazione esparenza. L'ammontare del corrispettivo una tarthenpotra essere
applicato dalle stazioni appaltanti varia in fumsadel numero di utenti serviti e del numero di Qoirappartenenti al
singolo ambito territoriale minimo, entro i limitli un tetto massimo di spesa. In un'ottica di taspza e parita di

trattamento, il corrispettivo "una tantum", prewigier legge, sara di importo minimo e riconoscinttariffa.

Con Delibera n. 532/2012/R/gas I'Autoritd ha emargisposizioni in materia di formati per la trassiime dei dati
relativi agli stati di consistenza delle reti dslibuzione del gas naturalem.
Infine, I'Autorita ha definito con la Deliberazione. 514/29012/R/Gas lo schema di contratto di g@&rvtipo,

successivamente approvato con Decreto del Ministello Sviluppo Economico in data 5 febbraio 2013.

Il guadro normativo
Legislazione nazionale
Normativa di settore

Decreto ministeriale n. 226 del 12.11.2011 - Regoianto per i criteri di gara e per la valutazione d#'offerta per
I'affidamento del servizio della distribuzione delgas naturale.

Nella G.U. del 27.01.2012 ¢ stato pubblicato il DiM226 del 12.11.2011, con il quale sono staticati i requisiti per
i soggetti partecipanti alla gara ed i criteri dgaidicazione delle offerte per I'affidamento dehszio di distribuzione
del gas naturale.

Il criterio per I'aggiudicazione della gara & qoetllell'offerta economicamente piu vantaggiosa cdesev valutata
tenendo conto di tre criteri fondamentali: le camti economiche, i criteri di sicurezza e di gtzaled i piani di

sviluppo degli impianti.
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Legge 24 marzo 2012, n. 27 - Legge di conversiona dd. Decreto liberalizzazioni.

Nella G.U. n. 71 del 24.03.2012 & stata pubblitategge n. 27/2012 di conversione del D.L. n. 12@ontenente
misure per promuovere la concorrenza, lo svilupgitednfrastrutture e la competitivita.

Le principali disposizioni di interesse riguardanitutto I'introduzione di misure finalizzate aliduzione del prezzo
del gas naturale per la fascia di clienti cd. vidbdi e la possibilita per le imprese di ridurrecosti di
approvvigionamento servendosi di servizi integtatrasporto a mezzo di gasdotti esteri e di rigi@szione, compresi
dello stoccaggio.

E stato introdotto altresi il divieto per le soaiaiperanti nel settore della produzione, importazialistribuzione e
vendita di energia elettrica e gas naturale dirdate direttamente o indirettamente, quote supeaid®0% del capitale
di societa che sono proprietarie o gestrici dimatiionali di trasporto di energia.

Altra novita di rilievo € listituzione del Sistemiaformativo Integrato per la rilevazione dei comsy(Sll) istituito
presso Acquirente Unico S.p.A. e costituito da lbaaca dati che raccoglie non solo le informazienPDR/POD ed i
dati identificativi dei clienti finali, ma anche glle relative ai consumi.

Il decreto introduce inoltre I'obbligo per i consemnari di servizi pubblici di fornire agli entidali che decidono di
bandire gara, i dati concernenti le caratteristitbmniche degli impianti e delle infrastrutture vdlore contabile di

inizio esercizio e le informazioni necessarie pefirdre i bandi.

Legge 04 aprile 2012, n. 5 — Legge di conversionel @d. Decreto semplificazioni.

In data 06.04.2012 é stato pubblicato in G.U.stdedella legge di conversione del D.L. 09 febb2042, n. 5, recante
disposizioni urgenti in materia di semplificazioaali sviluppo. Tra le disposizioni di interessesesgnalano le norme
relative alle infrastrutture energetiche e la migteazione del mezzogiorno, l'individuazione dellefrastrutture
strategiche nei settori dell’elettricita ed il gasmnché lintegrazione al sistema delle sanzionmamstrative di

competenza del’AEEG alla quale & stato riconoscdiupotere di adottare misure cautelari.

Legge 17 dicembre 2012, n. 221 — Legge di conversalel cd. Decreto crescita 2.

In data 18.12.2012 é stata pubblicata in G.U. 94, 3uppl. ord. n. 208) la legge di conversioneldél n. 179/2012,
che detta ulteriori misure per la crescita del Bdg@sosiddetto DL Crescita 2).

Il provvedimento conferma le disposizioni di intese per il settore previste dal decreto leggeodnitendo parziali
modifiche alle stesse riguardanti la diffusionelaléécnologia digitale, lo stoccaggio, gli impia@NL e i servizi

pubblici locali (viene confermato che le nuove disigioni introdotte non riguardano il servizio dstibuzione del

gas).

Accise ed IVA

Legge 24 dicembre 2012, n. 228 — Legge di stabilaano 2013

La Legge, pubblicata in G.U. n. 302 del 29.12.26dZ%ntrata in vigore il 1° gennaio 2013, ha inttt@lanche alcune
disposizioni in materia di IVA ed accise.

In particolare, relativamente al settore gas,dvpedimento:

- sposta al 30 giugno 2013 il termine (previstd'ddl 3-bis, comma 2, D.L. 16/2012) fino al qualla produzione

combinata di energia elettrica e calore - per Riiliazione dei quantitativi di combustibile soggetle aliquote sulla
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produzione di energia elettrica — continuerannagalicarsi i coefficienti individuati dal’AEEG codelibera 16/98 del
11.03.1998 ridotti del 12% (comma 388);

- sposta al 1° luglio 2013 la decorrenza dell’autoetell’aliquota IVA al 22 per cento (comma 480)dificando in tal
senso il comma 1-ter dell’art. 40 del D.L. 98/2@bhvertito, con modificazioni, dalla legge 111/2011

Disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrica ed il gas

| principali provvedimenti emessi dall’Autorita pégnergia elettrica e il gas nel corso del 2018csstati i seguenti:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di founé

[° trimestre 2012

Con le Delibere ARG/gas 195/11, 200/11, 201/11,/202 203/11 del 29.12.2011 I'Autorita ha aggioongtr il
trimestre gennaio - marzo 2012 le condizioni ecanbmdi riferimento applicabili ai Clienti del mexto tutelato.

Con la delibera ARG/gas 195/11 I'Autorita ha aggaio la componente fissa della tariffa obbligataléh servizio di
distribuzione e la componente proporzionale deltdfa obbligatoria del servizio di distribuzionerd'anno 2012.

Con la delibera ARG/gas 200/11 ha chiuso il protedito di aggiornamento - avviato con la DeliberaGigas 105/11
del 29.07.2011 e il relativo DCO 31/11 - delle camenti QVD relativa alla commercializzazione dellendita al
dettaglio e UG2 riferita alla compensazione deatrel costi. Viene inoltre modificato l'art. 7 d&@lVG introducendo
nuovi valori di QVD (Tabella 1 QVD). La componer@/D €& valorizzata in base alla tipologia del PDRr(gstico,
condominio uso domestico con consumi < 200.000 &nmo, attivita di servizio pubblico e usi divershcconsumi <
50.000 Smc/anno) e al periodo di riferimento (04007 31/12/11 e dal 01/01/12).

| valori della UG2, di cui all’art. 6 delibera AR@ds 64/09, fissati in Tabella 1, sono ripartitibase al periodo di
riferimento (01/07/09 — 31/12/11 e dal 01/01/12)le scaglione di consumo.

Con delibera ARG/gas 202/11 I'Autorita ha aggioonket componenti CCl, QT, QS (anno 2012) e QOAtittot dal
solo elemento CVos dal 01.01.2012, mentre con ldbata ARG/gas 201/11 ha aggiornato le seguentipmranti
tariffarie destinate alla copertura degli oneri gyt e di ulteriori componenti del settore elettrie del settore gas:
UGL1 e GSt e REt, applicabili ai clienti diretti.

Secondo I'Autorita dal 1° gennaio 2012, con I'aggaamento delle condizioni economiche di riferimenitgprezzo
medio del gas passa a 86,38 centesimi di euro p&omaubo, con un aumento di 2,31 centesimi di @&ometro
cubo, tasse incluse. Per il cliente tipo, famiglia riscaldamento autonomo e consumo annuale @0 Inétri cubi, cid
comporta una spesa di circa 1.209 euro su baseaoosi suddivisa (40,38 % per la materia prima §4¥5% per le
imposte, che comprendono le accise (17,70%), laddale regionale (2,35%) e I'lVA (14,70%); 5,11%rgrasporto e
stoccaggio; 11,64% per la distribuzione, compresroper la promozione del risparmio energeticanigjlioramento
della qualita del servizio e il contenimento dedf@esa dei clienti con bassi consumi; 8,12% per iteerad dettaglio,

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiuitiv

[I° trimestre 2012
Con le Delibere 114/2012/R/com, 115/2012/R/com,/2082/R/gas, 117/2012/R/gas, 118/2012/R/gas d€I33012
I'Autorita ha aggiornato per il trimestre aprilegiugno 2012 le condizioni economiche di riferimemgoplicabili ai

Clienti del mercato tutelato.
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In particolare, con la delibera 117/2012/R/GAS léiita ha aggiornato i valori del corrispettivo iadnile di
approvvigionamento QEtnew e della componente dimemializzazione all’ingrosso CCIt, di cui all’artilo 6 del
TIVG, fissati nella Tabella 1 allegata alla delibestabilendo che siano pari a: QEtnew: 9,271138/@d, pari a
0,357124 euro/mc - CCIt: 10,201622 euro/GJ p&rBa2966 euro/mc.

L’incremento della QEtnew, rispetto al trimestreegedente & di 0,215530 euro/GJ pari a 0,008302rearper le
forniture di gas naturale con PCS di riferimentoi pa0,038520 GJ/mc. Il valore della QTVt, a copeatdei costi di
trasporto di cui all'articolo 8 del TIVG é statedato, per il periodo considerato, a 0,068047 &Jro/

Secondo I'Autorita dal 1° aprile 2012, con I'aggiamento delle condizioni economiche di riferimetitprezzo medio
del gas passa a 87,92 centesimi di euro per mabo, @on un aumento di 1,5 centesimi di euro pdrar@ibo, tasse
incluse. Per il cliente tipo, famiglia con riscatd@nto autonomo e consumo annuale di 1.400 metij cidbcomporta
una spesa di circa 1.231 euro su base annua,undivisa (40,6 % per la materia prima gas; 34,4%de@énposte, che
comprendono le accise (17,4%), I'addizionale regien2,3%) e I''VA (14,7%); 5,0% per trasporto @cstaggio;

11,9% per la distribuzione; 8,0% per vendita ataigto, commercializzazione all’ingrosso ed onggiantivi).

llI° trimestre 2012
Con le Delibere 268/2012/R/com, 270/2012/R/gas/Z¥2/R7gas e 273/2012/R/com del 28.06.2012 I'Atédna

aggiornato per il trimestre luglio — settembre 20dZondizioni economiche di riferimento applicalail Clienti del

mercato tutelato.

In particolare, con la delibera 270/2012/R/gas t@ita ha aggiornato i valori del corrispettivo iednile di
approvvigionamento QEtnew e della componente glitsso CCIt di cui all’articolo 6 del TIVG, stahiléo che siano
pari a: QEtnew: 9,730071 euro/GJ pari a 0,37480®/ec - CCIt: 10,660555 euro/GJ pari a 0,41064%0/0c.
L’incremento della QEtnew rispetto al trimestre qadente € di 0,458933 euro/GJ, pari a 0,017678raardl valore
della QTVt, a copertura dei costi di trasporto uii @l’articolo 8 del TIVG, & fissato pari a 0,08 Deuro/GJ.

Secondo I'Autorita dal 1° luglio 2012, con I'aggiamento delle condizioni economiche di riferimerittprezzo medio
del gas passa a 90,22 centesimi di euro per metpo, ccon un aumento, rispetto al precedente trimest 2,3
centesimi di euro per metro cubo, tasse incluse.lRdiente tipo, famiglia con riscaldamento aubom e consumo
annuale di 1.400 metri cubi, cid comporta una spuksarca 1.263 euro su base annua, cosi suddigisd % per la
materia prima gas; 33,9% per le imposte, che condamo le accise (16,9%), I'addizionale regional8%2) e I''VA
(14,7%); 4,9% per trasporto e stoccaggio; 11,8% peer distribuzione; 7,9% per vendita al dettaglio,

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiutiv

[V trimestre 2012
Con le Delibere 383/2012/R/com, 385/2012/R/gas,/BB&/R/gas e 388/2012/R/com del 27.09.2012 I'Atéoha

aggiornato per il trimestre ottobre — dicembre 2@ 2ondizioni economiche di riferimento applicaliil Clienti del

mercato tutelato.

In particolare, con la delibera 385/2012/R/gas twitd ha aggiornato le componenti trasporto (QTfissando il
corrispettivo variabile QTVt pari a 0,071746 eurd/Gommercializzazione all'ingrosso (CCIt), prevede un
aumento dell'elemento QEt, rispetto al trimestrecpdente, di 0,106167 euro/GJ pari a 0,004090rearo/

| valori indicati nella tabella allegata alla dedila sono i seguenti: QEt: 9,836238 euro /GJ parB@8892 euro /mc -
CCIt: 10,766722 euro /GJ pari a 0,414734 euro/maltde con lo stesso provvedimento I'Autorita haarnito tra gli
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oneri aggiuntivi QOA (di cui all’art. 11 del TIVG) corrispettivo unitario CVBL, a copertura dei dié non riscossi
del bilanciamento.

Secondo l'Autorita dal 1° ottobre 2012, con I'aggi@amento delle condizioni economiche di riferimeritoprezzo

medio del gas passa a 91,24 centesimi di euro pgpraubo, con un aumento, rispetto al precedeimestre, di 1,02
centesimi di euro per metro cubo, tasse incluse.lRd#iente tipo, famiglia con riscaldamento aubom e consumo
annuale di 1.400 metri cubi, cid comporta una spkesarca 1.277 euro su base annua, cosi suddi@ik®3 % per la
materia prima gas; 33,68% per le imposte, che cenguno le accise (16,76%), I'addizionale region@l22%) e
VA (14,70%); 4,87% per trasporto e stoccaggi®,@% per la distribuzione; 7,83% per vendita attadgio,

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiutiv

[° trimestre 2013

Con le Delibera 553/2012/R/gas del 20.12.2012 &débere 578/2012/R/gas, 579/2012/R/gas, 580/20H24 e
581/2012/R/com del 28.12.2012 I'Autorita ha aggaien per il trimestre gennaio — marzo 2013 le cadndiz
economiche di riferimento applicabili ai Clientilaeercato tutelato.

Con la delibera 553/2012/R/gas I'Autorita ha aggato la componente fissa della tariffa obbligataléh servizio di
distribuzione e la componente proporzionale deltdfa obbligatoria del servizio di distribuzionerd'anno 2013.

In particolare, con la delibera 578/2012/R/gas,ut@ita ha provveduto all'aggiornamento delle congti:

commercializzazione all'ingrosso (CCIt) prevedendna diminuzione dell’elemento a copertura dei caditi
approvvigionamento QEt, rispetto al trimestre pderge, di 0,034063 euro/GJ pari a 0,001312 €/majspettivo

variabile a copertura dei costi relativi al gasadtoconsumo, alle perdite di rete e al gas nonatdizzato (QTVt)

fissato pari a 0,030642 euro/GJ. | valori indicagila tabella allegata alla delibera sono i segu&it: 9,802175
euro/GJ pari a 0,377580 euro/mc - CCIt: 10,7326660 €GJ pari a 0,413422 euro/mc. Inoltre con losste
provvedimento I’Autorita modifica il TIVG, all’art8.4 stabilendo, a partire dall'01.01.2013:

- la percentuale riconosciuta in riferimento alkrdgite di rete, al gas non contabilizzato e albaohsumo X) pari a
0,002802;

- la componente relativa al servizio di traspoito fal PSV (QTtutPSV) pari a 0,202950 euro/GJ;

all'art.9.1 stabilendo:

- la quota per il servizio di stoccaggio (QS) Eafi,329691 euro/GJ;

- sostituendo, con quelle contenute nella delilsézasa, le Tabelle n. 2 e 5, riferite rispettivat®exyli oneri aggiuntivi
(QOA) e al corrispettivo a copertura dei costirdsporto (QTFi).

Secondo I'Autorita dal 1° gennaio 2013, con I'aggamento delle condizioni economiche di riferimeritqprezzo

medio del gas passa a 92,78 centesimi di euro pgpraubo, con un aumento, rispetto al precedeimbestre, di 1,54
centesimi di euro per metro cubo, tasse incluse.lRdéiente tipo, famiglia con riscaldamento aubnm e consumo
annuale di 1.400 metri cubi, cid comporta una spisarca 1.299 euro su base annua, cosi sudd3a0% per la
materia prima gas; 33,36% per le imposte, che centumo le accise (16,47%), I'addizionale region@@d9%) e
VA (14,70%); 5,15% per trasporto e stoccaggi®,16% per la distribuzione; 7,63% per vendita attadgio,

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiutiv
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Altre disposizioni riguardanti le condizioni econiaime di fornitura

Delibera 116/2012/R/gas del 30.03.2012Prima revisione delle condizioni economiche aetiateria prima gas e
modifiche all’Allegato A alla deliberazione dell’ Aarita per I'energia elettrica e il gas 28 maggi®2, ARG/gas 64/09
(TIVG) relative agli articoli 6 e 11.

Con il provvedimento, 'AEEG definisce la revisiodelle condizioni economiche di fornitura della eré& prima gas,
stabilendo le prime misure attuative dell’art. 18| decreto Legge 1/12, il quale prevedeva che I'GEEon
decorrenza dal 1 aprile 2012, ai fini di adegugveeizzi di riferimento del gas naturale per i diemlInerabili ai valori
europei, nella determinazione dei corrispettiviiadaiti a copertura dei costi di approvvigionamertta, i parametri da
considerare per I'aggiornamento introducesse pssgramente anche il riferimento ai prezzi del gidevati sul
mercato. Viene anche ridimensionata la quota delikizzazione ai prezzi di mercato - fissata al pé il primo
trimestre considerato (aprile-giugno 2012) e al gést il secondo (luglio-settembre 2012) - e previste nuova
formula della componente QEtNew.

Nel provvedimento I'AEEG afferma inoltre che per giterventi di riforma previsti a partire dall'inio dell’anno
termico dovranno essere considerati i dati stegigrevisionali, in fase di acquisizione ai sendiaddelibera 77/11,

relativi a costi e volumi dei contratti di approgionamento.

Delibera 263/2012/R/Gas del 21.06.20%2Revisione delle condizioni della materia prinzes @ partire dell'l ottobre
2012 ed avvio di un’istruttoria conoscitiva sullendizioni di approvvigionamento della vendita attdglio di gas

naturale.

Con la presente delibera, 'AEEG ha determinatomedalita di definizione della componente relativia a
commercializzazione all'ingrosso del gas del séovidi tutela (CCIt) che dovranno essere adottapmarire dal 1°

ottobre 2012. Il Regolatore ha mantenuto inaltetatestruttura della CCIt ed ha introdotto nuoviteri per la

determinazione dei corrispettivi di cui si compoie.stata altresi avviata un’istruttoria conoscitiaalizzata ad

acquisire dati utili sulle condizioni di approvvigiamento delle societa di vendita al dettaglio adrinnovato il

monitoraggio sull’evoluzione delle condizioni dipgpvvigionamento dei soggetti importatori.

Delibera n. 456/2012/R/gas del 31.10.20%2 Chiusura dell'istruttoria conoscitiva avviatancéa deliberazione
dell’Autorita per I'energia elettrica ed il gas giugno 2012, 263/2012/R/gas, sulla struttura dicdel mercato della
vendita al dettaglio del gas naturale.

Con la presente delibera TAEEG ha pubblicato gitiedell'indagine campionaria sui prezzi all'ingso relativa alle
condizioni di approvvigionamento delle societa elndita al dettaglio per gli anni termici 2011/2@12012/2013.
Dall'analisi dell’Autorita emerge un progressivovainamento dei costi di approvvigionamento di detbcieta di
vendita al dettaglio ai valori di mercato al PS\\W&). Alla luce di tali risultati I'Autorita ha dderato I'avvio di un
procedimento finalizzato a riformare le condizieebnomiche del servizio di tutela, la cui conclusi@ prevista entro
il 31 gennaio 2013.
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DCO 471/2012/R/gas del 13.11.20:2Mercato del gas naturale — Riforma delle codizéconomiche nel servizio di
tutela — Primi orientamenti.

In data 13.11.2012, I'AEEG, con il DCO 471/2012/&3gha posto in consultazione i primi orientampatila riforma
della definizione della componente materia primhgae naturale (CCI) ai fini della determinaziorelel condizioni
economiche di fornitura del servizio di tutela.ddicumento, in particolare, prevede:

una componente di valorizzazione della materia @irasata sui prezzi del mercato all'ingrosso (CM&dgto medio
efficiente di mercato), che fa riferimento alle tamoni trimestrali del futuro mercato a termingido ponderate con il
profilo medio nazionale dei clienti in tutela;

una componente legata ad un servizio di assicurazial rischio di oscillazione eccessiva dei prezsgulla sicurezza
dei volumi.

La riforma, che I'Autoritd ha intenzione di rendesperativa dal 1° aprile 2013, comportera altrasidvisione del
livello delle altre componenti delle condizioni @cmiche di fornitura del servizio di tutela, relati alla
commercializzazione al dettaglio (QVD), traspoi@¥{, stoccaggio (QS) e oneri aggiuntivi (QOA).

Molte Societa di vendita, tra le quali Ascotrader, jp tramite delle Associazioni di categoria, har@spresso il proprio
disaccordo per I'impostazione prospettata dall’Aiido Il disaccordo, in primo luogo, nasce daldathe viene posto in
consultazione un documento “parziale”, che si bnatl annunciare i primi orientamenti di una riforo@ muterebbe
in modo radicale il mercato tutelato e non solowviendo ad una successiva consultazione l'indivithree dei
meccanismi attuativi. Nel documento, in second@tyoviene annunciata la revisione di alcune compor{®T,QS e
QVD) che concorrono alla determinazione del prdzmie di tutela senza tuttavia anticipare né i@ntlelle modifiche
né le tempistiche, limitandosi a rimettere a uneceasiva consultazione la relativa discussioneltryonon viene
ritenuta corretta la ricostruzione dello scenariom@rcato sulla base della quale I'Autorita ha watd il proprio
orientamento: si fa riferimento, in particolare rigultati dell'istruttoria conoscitiva sulla sttuta di costo del mercato
della vendita al dettaglio del gas naturale, i esiti sono stati pubblicati con I'emanazione deflalibera
456/2012/R/GAS. L'indagine potrebbe infatti avere aarattere parziale, qualora fosse stata limadtavidenziare il
differenziale tra il livello dell’attuale CCI e iosti di approvvigionamento sul mercato spot, senmlizzare quale sia

nei fatti I'impatto sui bilanci.

Provvedimenti riguardanti le tariffe dei servizidistribuzione e misura del gas naturale

Delibera 44/2012/R/Gas del 16.02.2012 Avvio di procedimento per la formazione di predimenti in materia di
tariffe per il servizio di distribuzione e misuraldjas, ai sensi dell'articolo 2, comma 12, lettBred e), della legge 14
novembre 1995, n. 481.

Con la presente delibera, TAEEG ha awviato il mpaicnento per la formazione di provvedimenti in matedi
regolazione tariffaria dei servizi di distribuziome misura del gas, per il quadriennio 2013-2016a@u periodo

regolatorio distribuzione e misura gas).

Documento per la consultazione 248/2012/R/Gas det.06.2012— Esecuzione della Sentenza del Consiglio di Stato
n. 2521 in materia di regolazione delle tariffe skivizi di distribuzione e misura del gas naturale
Con il presente documento per la consultazione[EG si € inserita nel procedimento avviato condlbérazione

dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas liugno 2012, 247/2012/R per la formazione di provweshti in materia
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di regolazione delle tariffe dei servizi di diswifione e misura del gas naturale e di altri gassecuzione della
sentenza del Consiglio di Stato n. 2521/12.

Nel presente documento sono stati illustrati gliemtamenti dell’Autorita per la definizione delleodulita di

determinazione del tasso di recupero programmafaratiuttivita (X-factor) da applicare nel periodordgolazione
2009-2012.

Delibera 315/2012/R/Gas del 26.07.2012 Modifiche alla regolazione tariffaria per I'emmjone del servizio di
distribuzione e misura del gas naturale e di @#i$, in ottemperanza alla sentenza del ConsigliStatio 2521/12.
Rideterminazione delle tariffe di riferimento e ldedpzioni tariffarie per i gas diversi dal gasurate, per gli anni 2009
e 2010.

Con la presente delibera, 'AEEG ha introdotto rficle alla regolazione delle tariffe dei servizidistribuzione e
misura del gas per il periodo di regolazione 200222a conclusione del procedimento avviato al finettemperare
alla sentenza del Consiglio di Stato n. 2521/12.

Con il presente provvedimento, inoltre, sono stegprovate le tariffe relative al servizio di dibtrzione e misura per
gli anni 2009 e 2010.

Documento di consultazione 341/2012/R/Gas del 02.B812 — Criteri di regolazione tariffaria e della qualitei

servizi di distribuzione e misura del gas per duda periodo di regolazione.

Con il presente documento di consultazione, I'AER&formalizzato le ipotesi per il prolungamento detiodo di

vigenza delle disposizioni in materia di tariffeq@alita dei servizi di distribuzione e misura dasgn vigore per il terzo
periodo regolatorio e illustrato le principali lmeli intervento per il quarto periodo di regolagonl documento
propone inoltre per la consultazione la prorogat®til 2013 dei criteri di regolazione tariffartiadella qualita adottati
per il periodo 2008-2012, salvo specifici aggioreamndi alcuni parametri tariffari.

I documento di consultazione € da inserire al¥inb dell’lambito dei procedimenti per la formaziahgrovvedimenti

in materia di tariffe e qualita dei servizi di dibtizione e misura del gas avviati rispettivamente le deliberazioni 16
febbraio 2012, 44/2012/R/GAS e 19 maggio 2011, ARG/64/11.

Delibera 436/2012/R/gas del 25.10.20%2Proroga al 31 dicembre 2013 del periodo di applone delle disposizioni
contenute nel Testo Unico della regolazione delialith e delle tariffe dei servizi di distribuzioremisura del gas per
il periodo di regolazione 2009-2012 (TUDG). Dispishi transitorie per 'anno 2013.

Con il provvedimento in oggetto, I'AEEG ha prorogaf 31.12.2013 il periodo di vigenza della regmae tariffaria e
della qualita dei servizi di distribuzione e misdel gas contenute nella RTDG e nella RQDG.

E stato stabilito che, entro il 19 novembre 20&2imprese distributrici dovranno trasmettere leppste tariffarie per
I'anno 2013. Sono state inoltre introdotte dellgpdisizioni transitorie in materia di tariffe (réle&t ai costi di capitale,
ai costi operativi e agli incentivi alle aggrega#)oed in materie di qualita (estensione della fécdi richiesta di
deroga del meccanismo incentivante i recuperidarsizza ed introduzione di meccanismi di contentmee! rischio)

per I'anno 2013.

Delibera 450/2012/R/Gas del 31.10.20%2Determinazione delle tariffe di riferimento determinazione delle opzioni
tariffarie per i gas diversi dal gas naturale, gleanni 2011 e 2012, in ottemperanza alla sentedet&onsiglio di Stato
2521/12.
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Con la presente delibera, 'AEEG al fine di darecgione alla sentenza del Consiglio di Stato r212B, ha
determinato le tariffe di riferimento per i servidi distribuzione, misura e commercializzazione dek e ha
rideterminato le opzioni tariffarie per i serviz distribuzione e misura di gas diversi dal nateredlative agli anni
2011 e 2012.

Delibera 553/2012/R/Gas del 20.12.2032Aggiornamento delle tariffe relative ai serwvilzidistribuzione e misura del
gas per I'anno 2013.

Con la presente delibera, 'AEEG ha determinatdaléffe di riferimento, le tariffe obbligatorie perservizi di
distribuzione e misura del gas naturale e le opzamiffarie per i servizi di distribuzione e misudi gas diversi dal
naturale con riferimento allanno 2013, in coereran le disposizioni transitorie definite nella idetazione
436/2012/R/GAS.

Altri provvedimenti

Delibera 28/2012/R/Gas del 02.02.2012Revisione e adeguamento della regolazione daigfidel servizio di misura
sulle reti di distribuzione del gas naturale e elelirettive di messa in servizio di gruppi di meswas, di cui alla
Deliberazione dell’Autorita per I'Energia Elettriesil Gas 155/08 del 22 ottobre 2008.

Con la presente delibera, 'AEEG ha rivisto ed ade¢g la regolamentazione tariffaria del servizio ndisura,
modificando gli obblighi, previsti dalla deliberame ARG/gas 155/08, per l'introduzione della tetela/telegestione
dei misuratori gas.

Con questo documento, emanato a seguito del proeath istruttorio avviato con la delibera ARG/ga¥13 e
sviluppato in due successive consultazioni pubbli¢iutorita per I'energia ha introdotto nuovi tighi e scadenze in
tema di misuratori gas. L'intervento del regolatsireropone di minimizzare i costi per il sisterpar non rinunciando
ai benefici dell'introduzione e della messa in govdei contatori teleletti e telegestiti. Per gteaconcerne la clientela
residenziale (misuratori fino allalasse Gp € stata prevista una sola scadenza al 2018 tfospéd 2016) per
linstallazione dei misuratori elettronici (senzai pappe intermedie) e l'obbligo di sostituzione 61% (rispetto
all'80%). Per quanto riguarda invece gli obblighiméssa in servizio dei misuratori di classe superie stata prevista
la scadenza del 31 dicembre 2014 per gli apparelzcki6 fino a G40 e il 29 febbraio 2012 per quallperiori a G40.
L'Autorita ha inoltre introdotto metodologie standiger il riconoscimento dei costi dei misuratordei sistemi di
telegestione, in modo da incentivare comportanmeffitienti da parte dei distributori e, quindi, cintenere la spesa
per i consumatori. Inoltre, & stata avviata la ispentazione di sistemi con capacita di telegestionéiservizio per la
clientela residenziale e anticipata al 29 febb20d2 la data dalla quale i nuovi misuratori instildevono essere
predisposti per la tele lettura. In tal modo sismtira ai distributori di arrivare alla scadenagldobblighi con un
numero minimo di apparecchi da dismettere primd'edaurimento della vita utile. La decisione delkérita di
prevedere un provvedimento successivo alla deliBg&&/gas 155/08 da ritenere legata ai mutamenti nel quadro
normativo di riferimento, agli approfondimenti stiallla luce dell'esperienza maturata con l'intdne dei contatori
“intelligenti”, oltre che all'esigenza di tenerento degli sviluppi tecnologici intercorsi dal 20081 particolare,
nell'ottica di massimizzare i benefici per i cliefimali limitando al minimo i costi, sono statefettuate ulteriori analisi
costi-benefici per rendere possibile l'installagiosul mercato di massa (G4 e G6) di misuratori diegicamente

avanzati, sfruttando i progressi tecnologici esisted incipienti.
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Delibera n. 72/2012/R/com del 01.03.2012Sospensione delle disposizioni, di cui allalkriazione Arg/com 146/11,
in materia di allineamento delle anagrafiche dentpuli prelievo e di riconsegna nella disponibilitgi diversi
operatori.

Con il presente provvedimento 'AEEG ha sospesaral@dempimenti previsti dalla delibera ARG/com /46in
materia di allineamento delle anagrafiche dei pdingirelievo e di riconsegna nella disponibilita diversi operatori.

In particolare € stato sospeso il termine del 22@P2 previsto per il primo allineamento delle m@zioni contenute
nelle banche dati dei distributori connesse albeiszione dei dati identificativi dei punti di pielo e di riconsegna a
quelli dei clienti finali.

Contestualmente, 'AEEG ha affermato che, con ss&ige provvedimento da emanarsi entro il 30.04.20dt2nde
completare le istruzioni operative di dettaglicati®le ai flussi di primo allineamento e definire mmovo calendario di
adempimenti funzionali al buon esito di tali attdvi

Con successiva delibera n. 131/2012/R/com del 0B)Q2, recente ulteriori disposizioni in materiaatlineamento
delle anagrafiche, I'Autorita ha prorogato le testighe di cui al provvedimento ARG/com 146/11 imresia le
procedure di primo allineamento dei dati caratberidlei punti di riconsegna nella disponibilitalléeimprese di
distribuzione e di vendita, sia le informazioni Zionali al processo di switching, cosi come stabilial punto 2 della
delibera 72/2012/R/com.

Delibera n. 79/2012/R/Com del 08.03.2012Approvazione del Regolamento del Sistema Infikrmdntegrato.
L'’AEEG, mediante la delibera in oggetto, ha apptoviiRegolamento per il funzionamento del Sistdmfarmativo
Integrato (Sll) come proposto da Acquirente Unige.S. ed ha fornito le disposizioni per I'accreditanto degli utenti
al nuovo sistema. La gestione dei flussi informaéivbasata su una banca dati centralizzata, dematenRegistro
Ufficiale Processi e I'accreditamento degli utdffierna, distributori elettrici, utenti del dispaagiento titolari di unita

di consumo ed esercenti la maggior tutela) dovreclealersi entro il 31 dicembre 2012.

Delibera n. 109/2012/A del 30.03.2012 Regolamento di organizzazione e funzionamenlitAdéorita per I'energia
elettrica e il gas.

Con il presente provvedimento 'AEEG ha approvataroprio Regolamento di organizzazione e funzioeato ed il
nuovo organigramma di cui agli allegati A, B e Thvb, in vigore dal 01.04.2012.

Il nuovo assetto organizzativo € finalizzato akleszio delle ulteriori funzioni di regolazione ertrollo dei servizi
idrici attribuite all’Autorita dalla legge 214/2011

Con la stessa delibera 'AEEG ha prorogato al 32A12 il periodo gia previsto dalla delibera GOR185per la
verifica della nuova struttura organizzativa e &lidine di disporre di un congruo periodo dall’avdell’esercizio delle

nuove funzioni nel settore idrico.

Delibera n. 153/2012/R/Com del 19.04.2012Adozione di misure preventive e ripristinaton casi di contratti ed
attivazioni non richiesti di forniture per I'enesgélettrica e/o gas naturale.

A conclusione di un doppio processo di consultazidiAEEG ha introdotto delle nuove misure volt@m@venire il

fenomeno dei contratti e delle attivazioni non iésti dal cliente finale e per consentire il ripine della situazione

antecedente I'attivazione non richiesta.
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Tale disciplina si applica ai rapporti tra gli esatti la vendita ed i clienti finali del servizitetirico aventi diritto alla

maggior tutela e del servizio gas considerati tlignlnerabili ad esclusione dei clienti titolari dtenze relative ad

attivita di servizio pubblico.

Sono stati introdotti degli obblighi di verifica @apo agli esercenti la vendita, in particolare:

- nel caso di contratti siglati al di fuori dei locabmmerciali della societa, deve essere acquisidiante una
telefonata o I'invio di una comunicazione, la caonfa dell’effettiva volonta del cliente di stipulateontratto;

- latrasmissione allo Sportello del Consumatoreridetto del reclamo ricevuto per attivazione naiésta,;

- limplementazione di un nuovo flusso per attivazaron richiesta;

- la partecipazione all'attivita di monitoraggio pemditori e distributori.

Il venditore pud aderire alla “procedura di ripnst’ che consente al cliente di tornare al preceslganditore in modo

automatico e senza alcun costo ed ha altresi @tdadi dotarsi di un Protocollo di Autoregolaziorezante misure

aggiuntive rispetto a quelle previste dalla dekber

Il venditore che decida di adottare un protocoiiteino deve pubblicarlo sul proprio sito e comurical cliente

assieme alle informazioni relative al Codice di Goita Commerciale.

Per i venditori con il piu elevato numero di cottiraon richiesti viene istituita una lista nereedlAEEG pubblica sul

proprio sito internet assieme ad un elenco deltéetid che adottano la procedura di ripristino.

La delibera & intervenuta anche sul Codice di Ctiaddommerciale prevedendo degli obblighi di idécdizione piu

stringenti in capo gli agenti di vendita.

In tema di Codice di Condotta Commerciale si semraie, nel corso dellanno 2012, alcune sentenieTde

Lombardia — Milano, promosse dalle aziende di vendianno annullato la disposizione che conserdlvaliente

finale, in caso di modifica delle condizioni contuali da parte del venditore, di recedere dal m&dtd o, in alternativa,

di continuare a essere servito dal medesimo ederedlie condizioni previste per il servizio di tiatell collegio ha

ritenuto infatti che I'obbligo per I'esercente l@ndita di continuare a servire il cliente finale regime di tutela

introdurrebbe una soggezione del venditore chetmowa fondamento in alcuna previsione di legge.

Delibera n. 166/2012/R/Gas del 26.04.2012 Prima implementazione delle disposizioni rekataila morosita e
differimento dell’entrata in vigore della discipdirdel Servizio di Default.

Con il presente provvedimento I'AEEG ha disposta pnima implementazione della disciplina relatila anorosita

gas ed ha differito I'entrata in vigore del Serwidi Default approvato con delibera ARG/gas 99/2011

In particolare, sono state apportate delle modifishTIMG (Testo Integrato Morosita Gas) in rela&alle procedure
di sospensione (determinazione delle capacita giehie e calendarizzazione), alle tempistiche @irmizione ed é stato
determinato il limite di fattibilita economica déltervento.

Nell'ottica di una piena operativita del Servizio Default, il Regolatore ha stabilito che la prirapplicazione sia
limitata ai soli punti di riconsegna disalimentabil

Con successiva delibera n. 352/2012/R/gas del @008 'AEEG ha adottato ulteriori disposizioni angpletamento

della disciplina del servizio di default, deternnida, in particolare, la remunerazione dell'imprésdistribuzione che
eroga il servizio attraverso un meccanismo di msmimento degli oneri di approvvigionamento, faifione e

morosita ed un incremento delle condizioni econbmi@pplicate ai clienti finali tutelati. Inoltre gtata differita

nuovamente la data di entrata in vigore della gis®@, il cui avvio € stato fissato al 1°gennaid 20

Il provvedimento ha altresi previsto I'esclusiora 8ervizio di Default dei c.d. servizi pubblici nosi.
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Con delibera n. 353/2012/R/gas del 03.08.2012, EGEha altresi disposto delle misure atte a gamhtiperativita del

Fornitore di Ultima Istanza (FUI) a partire dalbitobre 2012, prevedendo in particolare:

- l'ampliamento del perimetro dei clienti aventi ttii ad usufruire del FUI anche ai c.d. “servizi pliti morosi
rimasti privi di fornitore per qualsiasi causa, la@adipendente dalla loro volonta”, categoria preoctégimente
rientrante nelllambito di applicazione del ServididDefault;

- icriteri e le modalita per l'individuazione dei Fper I'anno termico 2012-2013.

Con successiva delibera n. 540/2012/R/gas del 12012, I'Autorita € intervenuta nuovamente sullacglina del

servizio di Default, posticipando I'entrata in vigadel Servizio al 01.02.2013 ed introducendo Issfimlita di adottare

procedure ad evidenza pubblica per la seleziomadalio pit “Fornitori Transitori” che possono assuena qualifica di

utenti del servizio di distribuzione per un periadassimo di sei mesi.

Tuttavia, il Tar Lombardia — Milano in data 29.1212, ha dichiarato l'illegittimita del Servizio 8iefault, muovendo

da un‘analisi del quadro normativo nazionale e gotatio, specialmente in materia di separazionel'attivita di

gestione della rete e quella di vendita del gas.

Il Consiglio di Stato, in data 28.01.2013, ha atxah via cautelare la richiesta di sospensionenmssa dallAEEG

affermando che l'annullamento del Servizio di Défaleterminerebbe un pregiudizio grave ai clieimafi che non

possono ricorrere al FUI. L'udienza in camera digiglio si € tenuta il giorno 19.02.2012. In tatzasione il Collegio

non si & pronunciato ma, accogliendo la richiestautte le parti interessate, ha rinviato la trattae al prossimo 24

aprile.

In attuazione dei decreti del Consiglio di Stat&EEG € intervenuta emanando la delibera n. 25/ZR/b&as del

30.01.2013, con la quale sono state introdotteedBfiposizioni urgenti in materia di Default sulédi di distribuzione

del gas naturale.

| principali interventi riguardano le modifiche altlisposizioni transitorie gia introdotte dellaideta 540/2012/R/gas,

in particolare, & stata data la possibilita al fewritorialmente competente di non esercitare l&ifone di fornitore

transitorio; in questo caso il distributore pudlgeoe direttamente il Servzio di Default, struthutasi in autonomia o

affidandone la gestione di determinate parti insoutcing, ovvero pud individuare uno o piu fornittnansitori

derogando alle modalita di procedura ad evidenbblpma previste nel TIVG.

Delibera n. 193/2012/R/gas del 18.05.201®odifiche urgenti alla deliberazione dell’ Auttxiper I'energia elettrica e
il gas 2 febbraio 2012, 28/12/R/gas con awvio dicedimento per la revisione delle disposizioni iatenia di costi
standard per la messa in servizio di misuratori gas

Con questo provvedimento 'AEEG ha modificato akwtelle disposizioni introdotte dalla delibera Z8/2/R/gas
concernenti l'introduzione della telelettura/telstigne dei misuratori gas, nonché il riconoscimetanffario dei
relativi costi.

La delibera, piu precisamente, ha confermato Igtstiohe di sostituzione gia previste dalla 28/2&18as e, rispetto
alle classi minori/uguali a G6, ha soppresso lpak&ione che prevedeva il 100% delle installazsunicessive al
29.02.2012 con misuratori conformi alla deliber&/03.

Il Regolatore ha inoltre previsto che venga ricanas I'ammortamento residuo per la sostituzionemdsuratori
installati prima del 29.02.2012, il cui bollo mewinon sia ancora scaduto ed ha altresi ammesderaga al termine
del 29.02.2012, la possibilita di installare migaratradizionali fino al 31.12.2012.

Infine & stato avviato un procedimento per I'adogiai provvedimenti in materia di revisione deitcetandard per i

misuratori di classe compresa tra G6 e G40, diiglisa tariffaria per i gruppi di misura tradizidhadeguati ai
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requisiti minimi funzionali con listallazione dinuadd on e la conferma delle disposizioni trangtadottate per le

installazioni successive al 29.02.2012.

A seguito dell'avwvio del procedimento, 'AEEG é eéntenuta con delibera n. 246/2012/R/gas del 1400@.2

confermando le disposizioni della delibera 28/2&1@4s per i misuratori G4/G6 e rideterminando imeanto i costi

standard per i misuratori di classe G10-G40.

Con successiva delibera n. 316/2012/R/gas del 2802, 'AEEG ha fissato i costi standard per pdsitivi add on

che, se applicati a un misuratore tradizionaleiggéallato di classe maggiore di G6, consentonadgiguare il gruppo

di misura ai requisiti minimi previsti dalla delitze155/08.

Infine, con delibera n. 575/2012/R/gas del 28.12220 Regolatore ha dato avvio ad un nuovo prognantemporale

di installazione dei misuratori elettronici, adegda la connessa regolazione tariffaria.

In particolare si prevede che:

- la sostituzione dei misuratori di classe G40 vesggguita al 95% entro il 31.12.2013 e completati@ éa fine del
2014;

- la sostituzione dei misuratori di classe G25-Glgedessere eseguita al 25% entro il 31.12.20130% éntro |l
31.12.2014 e completata entro il 31.12.2015;

- per i misuratori di classe G10 la sostituzione dessere eseguita al 5% entro il 31.12.2013, al &0 il
31.12.2014, mentre devono ancora essere definigaripistiche per il completamento.

Il medesimo provvedimento ha stabilito, in derogguanto previsto dalla 28/2012/R/gas, che I'obbtiginstallazione

di misuratori elettronici su nuovi PDR & previster psoli misuratori di calibro uguale o superiar&25 e che le penali

di mancato rispetto degli obblighi di messa in e@ovnon vengono applicate nel 2013.

Delibera n. 194/2012/R/com del 18.05.202Aggiornamento del Glossario contenente i priaiciermini utilizzati

nei documenti di fatturazione per la vendita dirgigeelettrica e gas.

Con il presente provvedimento 'AEEG ha adegualdssario alle nuove definizioni introdotte dadywedimenti di

regolazione adottati. Per il settore gas, in paldie, ricordiamo la nuova classificazione, apgartdalla delibera
ARG/gas 71/11, dei clienti aventi diritto al seiwizdi tutela e I'aggiornamento della componenteatieh alla

commercializzazione della vendita al dettaglio (QV@eterminata dalla delibera ARG/gas 200/11.

A seguito di tale disposizione i venditori sonougra pubblicare sul proprio sito internet il huo@ossario e ad

adeguare la terminologia delle bollette emessetagdal 1° luglio 2012.

Delibera n. 229/2012/R/gas del 31.05.20%2Approvazione del Testo Integrato delle dispasizper la regolazione
delle partite fisiche ed economiche del servizibitlinciamento del gas naturale (settlement) (TISG)

Con la presente delibera, 'AEEG ha stabilito i viucriteri di definizione, attribuzione e valorizzane delle partite
fisiche ed economiche del servizio di bilanciamedendo il via dal 01.01.2012 alla riforma del lsstient.

La procedura si articola in dodici sessioni di bd@mento, una per ciascun mese dell'anno, ed asica di

aggiustamento annuali.

Le sessioni di aggiustamento sono articolate in sgssione di conguaglio annuale (entro il 30 sdftenanno n )
riferita allanno civile precedente e in una sessidli rettifica (entro il 30 aprile anno n) che edizia un arco
temporale di cinque anni, superando le disposizim@nti in materia di rettifiche tardive.

L'’AEEG ¢ intervenuta anche nelle modalita di tratémto dei punti di riconsegna, per i quali si posjeladdove

disponibili, I'utilizzo di misure giornaliere e msiti.
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| punti di riconsegna per i quali le misure sonocdte con periodicita diversa sono invece soggetprofilazione
convenzionale, secondo nuovi criteri che prevedomaalita univoche di determinazione del prelievomwamna cui
applicare profili di prelievo standard semplificaticodificati in modo tale da consentire I'introcuee di un fattore di
modulazione climatica definito con successivo pemmnento.

Con successiva delibera n. 319/2012/R/gas del 2802, il Regolatore € intervenuto nuovamente cariigolare
riferimento alla fase di prima applicazione delisciplina relativa ai profili di prelievo e relagwcomunicazioni.

» |l provwedimento ha posticipato al 30.11.2012 ihtme ultimo entro il quale le imprese di distrilbwze devono
aver completato le attivita di determinazione dellipvo annuo e di assegnazione del profilo diipvel standard ai
punti di riconsegna previste dagli articoli 4 eel @ISG ed adempiuto agli obblighi informativi antaggio degli utenti
la distribuzione relativi alla CAPdR (prelievo amm) ed ai profili di prelievo standard, di cui @nomi 22.1 e 22.2 del
TISG.

Infine, con delibera n. 555/20127R/gas del 20.1222@ono state introdotte delle novita inerent alievisione della
sterilizzazione di eventuali corrispettivi di scmsiento applicati dalle imprese di trasporto perrimp tre mesi
dell’anno, lo spostamento del termine della segsidin bilanciamento dal 25 al 28 del mese e lintizidne di
disposizioni per consentire la corretta attribueiatelle mansioni tra impresa di distribuzione f&rimento e quella
sottesa.

Sono stati altresi previsti lo spostamento, peselgsioni di bilanciamento dei primi tre mesi 20d€, termine di cui il
Responsabile del Bilanciamento (RdB) comunica rafftiesa di distribuzione I'eventuale assenza dizieta di
corrispondenza dal quinto allundicesimo giornodativo di ciascun mese e la modifica delle tenndist di
comunicazione, da parte delle imprese di distrimej degli utenti della distribuzione presenti @&ukte in caso di

richieste d’accesso di nuove attivazioni.

Delibera n. 235/2012/R/Com del 06.06.2032Disposizioni urgenti per la sospensione dei ieirgi pagamento delle
forniture relative al servizio idrico, elettricogas, per le popolazioni colpite dagli eventi sisnagrificatesi nei giorni
del 20.05.2012 e successivi.

Con il presente provvedimento I'AEEG ha dispostargénza la sospensione dei termini di pagamente tture per
la fornitura di energia elettrica e gas per le méesite nei Comuni danneggiati dagli eventi siswéificatisi nei giorni
20.05.2012 e seguenti.

Con successiva delibera n. 314/2012/A del 26.02.201Regolatore ha fissato in mesi sei (fino al1202012) il
termine di sospensione per il pagamento delle thelkdl ha stabilito che, nel medesimo periodo,venga applicata la
disciplina in materia di morosita.

Infine, con delibera n. 6/2013/R/com del 16.01.20ilRegolatore ha introdotto delle agevolazionfazore delle
popolazioni colpite dal sisma consistenti in scaufiie tariffe e nella possibilita di rateizzarpagamenti delle fatture
sospese.

Piu precisamente, sono stati riconosciuti per unoge di due anni degli sconti inerenti I'utilizzdelle reti e la
copertura degli oneri generali di sistema, non&d®zéramento dei costi per nuovi allacciamentifw@ e subentri.

E previsto inoltre che il venditore riconosca lteizzazione dei pagamenti in modo automatico ess@neressi e che

provveda ad adempiere agli obblighi informativiedgletarsi attraverso sito internet e fattura.
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Delibera n. 243/2012/E/com del 14.06.2012 Adozione del nuovo regolamento per la disciplitea procedimenti
sanzionatori e delle modalita procedurali per lataione degli impegni.

Con tale delibera, 'AEEG ha approvato il nuovo Beagento per la disciplina dei procedimenti sanatori e delle
procedure per la valutazione degli impegni dellpriese a ripristino dei diritti lesi.

Con tale regolamento si € inteso valorizzare i gypingenerali della semplificazione e della papezione ai
procedimenti amministrativi, sono stati modificatriteri di quantificazione delle sanzioni ed atatassicurata una
maggiore separazione tra le funzioni istruttoriel®&vdagli Uffici dell'Autorita e quelle decisorsvolte dal Collegio
dell'Autorita.

Il Regolamento, infine, ha tenuto conto delle nivittrodotte dal decreto legge n. 5/2012 che preweth procedura
semplificata per le sanzioni amministrative-pectiaia riconosce all'Autorita la possibilita di adoé misure cautelari

nei casi di particolare urgenza, sia prima checogdo del procedimento sanzionatorio.

Delibera n. 258/2012/R/com del 21.06.2012 Modifiche ed integrazioni del Testo integrato mitoraggio Retalil
(TIMR).

Con tale provvedimento I'AEEG ha apportato alcumgiazioni al Testo Integrato Monitoraggio Retail alii alla
delibera ARG/com 151/11.

In particolare il Regolatore ha modificato il Testella parte in cui prevedeva la modalita di capartdegli oneri
sostenuti dall’Acquirente Unico per l'attivita diavazione di dati, nonché alcuni indicatori degjlegati A1 e A2 della
delibera; in particolare, per il gas sono statiiatani dati relativi all’esigibilita del credito P: M, O, P, Q) ed alla
fatturazione (ID: AL, AM).

Delibera n. 260/2012/E/Com del 21.06.2012 Istituzione del Servizio di Conciliazione deiieciti energia e
approvazione della disciplina di prima attuazione.

Con la presente delibera, 'AEEG ha istituito um&ao di Conciliazione dei clienti di energia intucendo un
meccanismo indipendente finalizzato ad assicurargattamento efficiente dei reclami e delle rigidni stragiudiziali

delle controversie.

La nuova disciplina trova applicazione per le cowgrsie relative al servizio di energia e gas itesta il cliente finale
ed un operatore. La procedura si svolge prevalestiganin via telematica e pud essere avviata siestzhdel cliente
finale del servizio elettrico avente diritto allaggior tutela e del cliente del servizio gas cossitb vulnerabile.

La procedura presuppone anzitutto che sia gia ptagentato dal cliente un reclamo al venditonene, volta verificata
lammissibilita della richiesta, le parti vengononwocate avanti il Conciliatore che, in caso digiaggimento di
accordo, redige verbale avente efficacia transattisensi dell’art. 1965 del Codice Civile.

L'avvio del servizio di conciliazione é stato preta per il giorno 01.04.2013, data entro la qudieogeratori che
intendono aderire alla procedura ne devono dareinmare al’AEEG.

Con successiva delibera n. 475/2012/E/com del 1%012, il Regolatore ha integrato la disciplina &elrvizio di

Conciliazione, istituendo un elenco degli operataderenti volontariamente alle procedure di coazitine

extragiudiziale delle controversie e prevedendol@uksione all'elenco vincoli 'operatore a paipare agli strumenti
indicati per un periodo uguale almeno a quello tevper l'avvio sperimentale del Servizio di cdigdione e

comungue non inferiore a 2 anni.
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Delibera n. 308/2012/A del 26.07.2012Adozione del Piano strategico dell’Autorita jenergia elettrica e il gas, per

il triennio 2012-2014.

Con la presente delibera 'AEEG ha pubblicatoahpi strategico per il triennio 2012-2014 contenémimee d'azione

da perseguire per i settori dell'energia eletteéael gas naturale, nonché le prime indicazioredinlee evolutive della

regolazione dei servizi idrici.

| principali obiettivi che ’AEEG si propone sono:

* una regolazione selettiva dei servizi di trasmissie distribuzione dell’energia elettrica e devigedi trasporto,
stoccaggio e distribuzione del gas naturale, nodchéassificazione del GNL;

- il miglioramento dei sistemi di misura dell'energiettrica e del gas naturale;

- laterzieta ed indipendenza nella gestione deftasitrutture essenziali per lo sviluppo della coneaza;

- latransizione verso un nuovo paradigma di meraliogrosso dell’energia elettrica;

- lattuazione di una regolazione del settore delrgarale in grado di coniugare sicurezza e meycato

- la capacitazione e responsabilizzazione dei picayisumatori attraverso informazione ed enforcement

- il monitoraggio dei mercati, vigilanza ed enforcermeéelle regole come strumento per una miglior@laegone;

- I'emanazione di una regolazione semplice e di taali

- la promozione dell’efficienza energetica e dellduppo concorrenziale.

Delibera n. 548/2012/E/Com del 20.12.2012 Approvazione del nuovo Regolamento dello Splartgder il
consumatore di energia per lo svolgimento deligitttafferenti al trattamento dei reclami e mochfidel Regolamento
disciplinante le modalita di copertura degli ometativi allo Sportello.

Il presente provvedimento approva il nuovo Regolatmedello Sportello per il consumatore di energir (o
svolgimento delle attivita afferenti al trattamemtei reclami e modifica il Regolamento discipliraté modalita di
copertura degli oneri relativi allo Sportello.

Il Regolamento €& entrato in vigore a partire dabDQ22013. ed ha istituito uno sportello unico, gesta Acquirente
Unico S.p.A., grazie al quale i clienti hanno godisizione tutte le informazioni necessarie conaainidoro diritti, la
normativa in vigore e le modalita di risoluziondleleontroversie di cui dispongono.

Il cliente pud inoltrare per iscritto un reclamdoasportello solo quando abbia gia inviato al vém@i un preventivo
reclamo o richiesta scritta attendendo altresietadso dei termini per la risposta da parte delfesnte fissati nel
TIQV o0 nel’lRQDG o nel TIQE, laddove applicabili.

In caso contrario, il reclamo viene considerategoiare.

Sono stati introdotti degli obblighi in capo aglieecenti la vendita i quali sono tenuti a forniseontro alle richieste di
informazioni dello Sportello nel termine di 20 giotavorativi decorrenti dalla data di ricevimemtella richiesta.

Ai fini del monitoraggio della qualita della risgassono stati introdotti due nuovi indicatori: lanpualita nella risposta

e I'assenza di risposta.

Delibere inerenti I'efficienza energetica

Delibera 197/2012/R/efr del 18.05.201-2Avvio di procedimento per la formazione di predvmenti per
'adeguamento della regolazione del meccanismaitdéidi efficienza energetica.
Con la presente Delibera 'AEEG ha avviato un pdimento per la formazione di provvedimenti di adegento della

regolazione del meccanismo dei titoli di efficienenergetica (TEE) alle disposizioni del decreto istériale 5
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settembre 2011 in materia di rilascio di certifidatinchi agli impianti di cogenerazione ad altadinento. Inoltre, il
provvedimento € volto a definire delle modalita igi@e piu idonee per consentire al GSE di effettua verifiche del
rispetto del cumulo tra i certificati bianchi e Alitorita di monitorare efficacemente I'impatto tkelrichiamate

disposizioni sul funzionamento e sui risultati deccanismi dei TEE.

Delibera 202/2012/R/efr del 18.05.2012 Avvio di procedimento per la formazione di predimenti inerenti la
definizione delle modalita operative per la valigae dell'offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del
gas, con riferimento agli investimenti di efficienenergetica.

Con la presente Delibera TAEEG ha avviato un pdimento per I'attuazione di quanto previsto dal gRamento per
criteri di gara del servizio di distribuzione dedsgnaturale” di cui al decreto ministeriale 12 molkes 2006, che
include tra le condizioni economiche oggetto diaggl investimenti in efficienza energetica sugti finali di gas
naturale effettuati dal distributore e che dannogtu al riconoscimento di titoli di efficienza enetiga (TEE)
addizionali rispetto all'obiettivo in capo al dibtitore stesso nell'ambito del meccanismo dei TIERrocedimento €
orientato alla definizione di modalita attuative teli disposizioni che siano efficaci e al contempmerenti con il

guadro normativo e regolatorio di riferimento dedaoanismo dei TEE.

Delibera 203/2012/R/efr del 18.05.201-2Adeguamento delle regole del mercato dei tdokfficienza energetica e del
regolamento delle transazioni bilaterali.

Con la presente Delibera 'AEEG ha disposto l'adegento della regolazione del meccanismo dei titoéfficienza
energetica (TEE) alle disposizioni del decreto sigriale 5 settembre 2011, in materia di rilaséioeditificati bianchi
agli impianti di cogenerazione ad alto rendimetitprovvedimento &, altresi, finalizzato alla dé&fione delle modalita
operative piu idonee per consentire all'Autoritandtinitorare efficacemente l'impatto delle richiaendisposizioni sul

funzionamento e sui risultati del meccanismo dekETE

Delibera 239/2012/R/efr del 07.06.2012Disposizioni urgenti in materia di organizzazom gestione delle attivita di
valutazione e certificazione dei risparmi energetic

Con la presente Delibera 'AEEG ha disposto la ggarfino al 31/12/2012 dell'avvalimento di Eneaupporto delle
attivita di valutazione delle proposte di progedt@onsuntivo e delle richieste di verifica e caxitione presentate
nell'ambito del meccanismo dei TEE e delle connastbéta di controllo. Tale rapporto di avvalimeng la gestione
dei relativi procedimenti, continueranno ad esskseiplinati secondo quanto previsto dalla delizamae n. 4/06, come
modificata dallo stesso provvedimento per tenergacdelle successive evoluzioni nel contesto diriifiento per lo
svolgimento delle suddette attivita. In tale ambftertanto, Enea continuera a svolgere I'attitéuttoria e di verifica
a supporto delle decisioni dell'Autorita in merdbmenzionati procedimenti, formulando le richiedieéntegrazione e
chiarimento che si rendano necessarie, fermo mstahe ogni valutazione finale concernente l'ezeraiel potere
decisionale compete esclusivamente all'Autorita.detiberazione & adottata al fine di garantire datiouita nello
svolgimento delle attivita di cui sopra, nelle mdedl'attuazione di quanto previsto dall'articoly 2omma 1, lettera b)
del D.Igs n. 28/11.
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Delibera 367/2012/R/efr del 20.09.2012 Verifica del conseguimento, da parte dei disiigbi obbligati per I'anno
2011, degli obiettivi specifici aggiornati di rigpaio energetico e disposizioni alla Cassa congaagér il settore
elettrico in materia di erogazione del relativo tritnuto tariffario.

Con la presente Delibera I'AEEG verifica il consigento degli obiettivi di risparmio energetico iapo ai distributori
obbligati nelllanno 2011, inclusa l'eventuale congazione della quota residua dell'obiettivo detiar?010 e da

disposizioni alla Cassa Conguaglio per il Settdegtiico per I'erogazione del relativo contributmiffario.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

Il Decreto Letta, all’articolo 16, comma 4, stabike che le imprese di distribuzione di gas natufel®no perseguire

obiettivi di risparmio energetico e sviluppo di forinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazidne dei principi di valutazione dei risultati ottati € stata demandata al

Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto dbMinistero dell’Ambiente e della Tutela del Taario, che ha

provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§)itu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deBeiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Detor 20 luglio

2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce dell’eccesso di offerta di titdli efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio0A0-2012, tenuto conto del target di riduzioneaegisumi energetici
fissato dal piano d’azione al 2016, pari a 10,868RT

- gli obblighi di efficienza e di risparmio energetiper ciascuno degli anni successivi al 2007 soaib estesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di dn@i antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abb&mmessi alla
propria rete di distribuzione piu di 50.000 cligfivtiali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di efeglettrica) previsti

dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretadizembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;

- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;

- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;

- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;

- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;

- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;

- 2,20 Milioni di TEP per il 2011;

- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene dtEsattraverso I'assegnazione di titoli di effitza energetica, i c.d.

Certificati Bianchi. Per adempiere agli obblighepisti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dalcBso 21 dicembre

2007, e vedersi cosi riconosciuti i Certificati Béi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effamza energetica delle tecnologie installate o delbive modalita di
utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi darzite mediante contrattazione bilaterale oppure ii@m

negoziazione in un apposito mercato istituito prés&estore del mercato elettrico (GME).
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Esistono tre diversi tipi di Certificati Bianchi: dertificati di tipo | sono relativi a risparmi dinergia elettrica, i
certificati di tipo Il a risparmi di gas e quellitibo Il a risparmi di altri combustibili.

Con il decreto 21 dicembre 2007 pubblicato nelldl @. 300 del 28/12/2007 € stato superato il vinabie richiedeva
ai distributori di gas naturale di consegnare ppradprio obiettivo annuale almeno il 50% di cectiti di tipo [ mentre

per i distributori di energia elettrica si trattagaconsegnare il 50% di certificati di tipo |. Gadlo questo obbligo

sostanzialmente i due tipi di certificati sono istafuiparati.

Oltre alle imprese distributrici possono partecgpal mercato dei Certificati Bianchi anche le Egebgving Company
(le c.d. ESCO), ovvero societa accreditate dall'’&EEhe, pur non avendo alcun obbligo di perseguliettvi di
risparmio energetico, possono conseguire, per mazao/estimenti propri, risparmi di energia pringacon il fine di
ottenere titoli di efficienza energetica da vendateramente sul mercato.

Le societa del Gruppo, Ascopiave S.p.A. ed Unigasribuzione S.r.l., soggette agli obblighi defirdai Decreti 20
luglio 2004 e 21 dicembre 2007, sono tenute aktispdegli obiettivi di risparmio energetico det@rati annualmente
dall’Autorita.

L'Autorita ha il compito di verificare che ciasculistributore possegga i titoli di efficienza endrcg corrispondenti
all'obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evalntquote aggiuntive per compensazioni 0 aggiornatgeguito
allintroduzione di nuovi obiettivi quantitativi zéonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il
Ministero del’Ambiente e della Tutela del Terriire il Gestore del Mercato Elettrico dei titolceivuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga l'obiettivalslito, potra essere destinatario di una sanzemeninistrativa
irrogata dalla stessa Autorita, in attuazione defigge n. 481 del 14 novembre 1995.

L’AEEG, con propria comunicazione del 29 dicemb@4 ha previsto che 'ammontare delle sanziongtemninato
sulla base del numero di TEP non risparmiate, tisl'obiettivo fissato, valorizzate sulla basel grezzo di mercato
dei titoli di efficienza energetica.

Il decreto legge 28 dicembre 2012 ha ridefinito bnana parte del meccanismo dei titoli di effici@renergetica tra
I'altro viene esteso I'obbligo per i distributoli geriodo 2013-2016 facendo una distinzione tra¢dlate equivalenti di
petrolio risparmiate e certificati bianchi che stlibutori devono consegnare, viene ridisegnatmélccanismo di
rimborso tariffario legandolo ai prezzi di mercaoviene data la gestione del sistema al GSE (Gester Servizi
Energetici). Per quanto riguarda il rispetto ddibtigo viene data la possibilita per gli obietti2013 e 2014 di
consegnare solo il 50% dell'obiettivo e di integrda restante parte nel biennio successivo. Peohiittivi 2015 e
2016 viene invece ripristinata la precedente sadgia60% ma viene confermata integrazione delltands parte nel

biennio successivo.

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2&i2 40



Gruppo Asco Holding

Andamento del titolo della controllata Ascopiave $.A. in Borsa

Alla data del 28 dicembre 2012 il titolo Ascopiansgistrava una quotazione pari a 1,274 Euro pamazicon una
riduzione di 7,0 punti percentuali rispetto allaotpzione di inizio 2012 (1,370 Euro per azionegriih al 2 gennaio
2012).

La capitalizzazione di Borsa al 28 dicembre 20%Rltava pari a 299,95 milioni di EttB16,69 milioni di Euro al 30
dicembre 2011.
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La performance negativa della quotazione del titadwa riscontro nell’landamento generale del cotapdelle utilities.
L’indice settoriale FTSE ltalia Servizi di Pubblitiilita nel 2012 ha infatti registrato una dimimuze del 3,0%, in
controtendenza rispetto agli indici FTSE Italia -Slhare ed FTSE ltalia Star, che hanno invece exiden un

miglioramento rispettivamente del 5,9% e del 15,1%.

2 La capitalizzazione di Borsa delle principali téiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acegas-Aps, Acsm-Agam,
Hera ed Iren) al 28 dicembre 2012 risultava pdreamiliardi di Euro. Dati ufficiali tratti dal sitdi Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it).
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Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 28 dicembre 2012:

Dati azionari e borsistici 28 dicembre 2012 30 dicembre 2011

Utile per azione (Euro) 0,12 0,03
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,64 1,53
Prezzo di collocamento (Euro) 1,80 1,80
Prezzo di chiusura (Euro) 1,274 1,351
Prezzo massimo annuo (Euro) 1,470 1,718
Prezzo minimo annuo (Euro) 0,780 1,247
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 299,95 316,69
N. di azioni in citcolazione 222.595.127 223.744.839
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 11.816.448 10.657.736

Esercizio del controllo della societa partecipata gcopiave S.p.A.

Alla data del 31 dicembre 2012 Asco Holding S.peéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .8.an misura
pari al 61,562%.

Si segnala un numero di azioni pari a rappresentsmat percentuale del % sono oggetto di pegno da jpia Veneto

Banca S.c.p.A..

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. isdhal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

18,746%

5,041%

4,419%

2,090% 61,562%

8,142%

B Asco Holding S.p.A. W Blue Flame S.r.l.
OVeneto Sviluppo S.p.A. OASM ROVIGO S.p.A.
@ Azioni proprie in portafoglio @ Mercato

Elaborazione interna su dati tratti dal sito di €am (www.consob.it). | dati sono relativi alla sifione aggiornata sulla base delle comunicazioni

pervenute alla Consob da parte di Ascopiave ai sietegge ed elaborate fino al 24 gennaio 2013.
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Corporate Governance e Codice Etico della controlta Ascopiave S.p.A.

Nel corso del 2012 Ascopiave S.p.A. ha svilupphsisitema di corporate governance impostato nelocdegli esercizi

precedenti, apportando significativi migliorameangii strumenti diretti a tutelare gli interessi tiégvestitori.

Controllo interno della controllata Ascopiave S.p.A

La controllata Ascopiave S.p.A. ha sviluppato utnatira di Internal Audit, con I'obiettivo di migirare I'efficacia del
sistema di controllo interno e I'efficienza delijanizzazione aziendale. Le attivita di verifica dehtrollo interno sono
inquadrate nel piano di audit che coinvolge i ppat processi decisionali, con particolare riguancerso le aree di
business ritenute maggiormente strategiche. Nedocdell'anno € inoltre proseguito il percorso dimizzazione dei
sistemi di governo e controllo della societa, anatnealendosi degli indirizzi espressi nella nuoeasione del Codice

di Autodisciplina emanato da Borsa lItaliana.

Dirigente Preposto

Il Dirigente preposto, con l'ausilio della funziom internal audit, ha rivisto, nellambito delldtigita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure

ritenute rilevanti con riferimento alle situaziontermedie.

Modello di organizzazione, gestione e controllo eklgs. 231/2001 della controllata Ascopiave S.p.A.

L'Organismo di Vigilanza, a valle di un’attivita dievazione dei rischi ex d.lgs. 231 correlatiiatroduzione di nuove
fattispecie di reato nel decreto, e alle modifiobeganizzative intervenute nel Gruppo Ascopiave, fmatato
all'attenzione del Consiglio di Amministrazione lgesocieta alcune proposte di integrazione e mualdifiel “modello
di organizzazione, gestione e controllo” in esshigla seduta del 20 dicembre 2012, il ConsiglidAdiministrazione
di Ascopiave ha ritenuto di rivedere ed estendepeiimetro del modello organizzativo, a copertdiranuove aree a

rischio reato.

La Societa ha inoltre continuato la propria atliviti promozione, conoscenza e comprensione delcEdekico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie tiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che i

documenti di corporate governance sono consultaltdlisezione investor relations del sito www.asaep.it.

Aggiornamento del sistema di governo societario dalcontrollata Ascopiave S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.Aa promosso un progetto finalizzato a rafforzaréuhzioni di
indirizzo, gestione e controllo proprie della gowemce aziendale, attraverso l'introduzione di idtérstrumenti
organizzativi e regolamentari, sia presso Ascop@yeA.che presso le societa controllate, ancHmiadell'efficace

attuazione dell'attivita di direzione e coordinangerAd esito dei lavori, il Consiglio di Amministzeone di Ascopiave
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S.p.A. del 15 marzo 2012 ha adottato le “Linee gurdmateria di esercizio del potere di direziorm®erdinamento del
Gruppo Ascopiave”, alle quali si stanno uniformaneéaoncrete modalita di svolgimento dell'attivida direzione e
coordinamento da parte di Ascopiave S.p.A. sulleieta controllate. Nella medesima data il Consigtio
Amministrazione ha aggiornato I'assetto dei poiterssere, in ottica di separazione e rafforzamdaetie funzioni di
indirizzo, gestione e controllo, con la definiziode un nuovo equilibrio tra le funzioni del Cons@lstesso, del

Presidente e Amministratore Delegato, e la nominanchuovo Direttore Generale.

Le “Linee Guida in materia di esercizio del poteiedirezione e coordinamento del Gruppo Ascopiasefio state
adottate dai singoli organi di amministrazione @edlocieta controllate dal Gruppo Ascopiave e apgisowdalle

rispettive Assemblee degli Azionisti.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v'Acquisto di materiali per la produzione e di seindz manutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.r.l;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passitso Asm Set S.r.l.;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie ltalianel Sn liquidazione.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza aftéiso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energia 8.r
Asm Set S.r.l;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi&p.A. a ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.l,
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione.
Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatoquReto concerne

i singoli rapporti si rimanda alle Note Esplicative

Compensi di amministratori, sindaci ed alta dirigerza

Compensi Consiglio di Amministrazione:

. durata a partire Compenso Compenso annuo da Totale
Soggetto carica ) fino al A
carica dal annuo societa controllate generale
Salton Gildo Presidente del Consiglio di Amministrazione 2011-2012 01/01/2011  12/07/2012 10.645,00 2.883,00 13.528,00
Dalla Giustina Giotgio Giuscppe Vice presidente Consiglio di Amministrazione 2011-2013 01/01/2011  30/06/2014 18.000,00 10.000,00 2800000
(:Onsig].iere 2011-2013 01/01/2011 30/06/2014
Manente Andrea Consigliere 2011-2013 01/01/2011  30/06/2014
Rizzotto Silvia Consigliere 2011-2013 01/01/2011  30/06/2014 -
Zanatta Pietro Consigliere 2011-2013 01/01/2011 30/06/2014 18.000,00 3.166,00 21.166,00
Compensi Collegio Sindacale:
. durata I Compenso Compenso annuo da Totale
Soggetto carica ) data inizio  data fine A
carica annuo societa controllate generale
Rossetti Gianbattista Presidente del collegio sindacale 2011-2013 13/07/2011  30/06/2014 27.000,00 18.000,00 45.000,00
Bordin Adolfo Sindaco effettivo 2011-2013 13/07/2011 30/06/2014 18.000,00 18.000,00
Brun Gian Luigi Sindaco effettivo 2011-2013 13/07/2011 30/06/2014 18.000,00 18.000,00
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Compensi Consiglio di Amministrazione della corlatd Ascopiave S.p.A.:

. durata c Compenso Compenso annuo da Totale
Soggetto carica ) data inizio  data fine A
carica annuo societa controllate generale
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 260.000,00 4.298,63 264.298,63
Bernardinelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 50.000,00 50.000,00
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 50.000,00 50.000,00
Coin Dimitri (:Onsig].iere 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014 50.000,00 50.000,00
Quatrello Enrico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012  30/04/2014 50.000,00 50.000,00

Compensi dirigenti con responsabilita strategickiéadcontrollata Ascopiave S.p.A:

Soggetto carica durata carica
Gumirato Roberto Direttore Generale tempo indeterminato
Favaro Giovanni Direttore Tecnico tempo indeterminato
Belliato Cristiano Direttore Finanziario tempo indeterminato
Bignucolo Giacomo Responsabile controllo di gestione tempo indeterminato
Fabbi Claudio Direttore Generale Ascotrade S.p.A. tempo indeterminato

Si segnala che il compenso aggregato dei dirigamtiresponsabilita strategica al lordo delle impastdei contributi

previdenziali € pari ad Euro 838 migliaia, rispettBuro 791 migliaia dell’'esercizio precedente.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio2012

Operazioni societarie avvenute nel corso dell’emoc2012

Fusione per incorporazione di Global Energy S.r.lin Ascopiave S.p.A.

In data 1 ottobre 2012, & stato stipulato I'attdugione per incorporazione di “Global Energy S.nuinipersonale in
“Ascopiave S.p.A."”. L'atto e stato iscritto, in paiata, presso il Registro delle imprese.

Ai fini contabili e fiscali, le operazioni effettteadalla societa incorporata sono state imputat@lahcio della societa
incorporante a decorrere dal 1 gennaio 2012; aigfirridici, ossia nei confronti dei terzi, la fasie ha avuto effetto

dalla data di iscrizione dell'atto di fusione predisRegistro delle Imprese.

Siglato I'accordo per la cessione della partecipaane di Serin S.r.l. al Gruppo Casillo

Il 18 dicembre 2012, AscoEnergy S.r.l., societa@erlppo Ascopiave, ha ceduto ad Agroenergetich,Societa del
Gruppo Casillo, 'intera partecipazione da ess&migha nel capitale sociale di Serin S.r.l., sodietling che detiene
l'intero capitale di nove societa operative nelt@et fotovoltaico, oggetto di joint-venture congtuppo pugliese
acquirente.

La partecipazione oggetto della cessione, corridpote al 50% del capitale di Serin S.r.l., rappres&a I'unica

partecipazione detenuta dal Gruppo Ascopiave nreefotovoltaico, frutto di una collaborazionesiiccesso con |l
Gruppo Casillo, che ha portato alla messa in fureidi 9 impianti fotovoltaici, localizzati nellagrincia di Bari, con

una potenza installata complessiva di 17 Mw.

Il prezzo concordato per la cessione ¢ stato @isisa8,35 milioni di euro. L'operazione ha previstitre alla cessione
della partecipazione detenuta in Serin, anche ritesiuale acquisto da parte del Gruppo Ascopialla deota del

socio di minoranza ‘di AscoEnergy S.r.l., pari @/8del capitale sociale, ad un prezzo di 1,9 milibrEuro.
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Cessione del ramo d’azienda della distribuzione dejas nei comuni lombardi di Arosio, Carugo e Lentat sul

Seveso

Il 24 dicembre 2012 la controllata Ascopiave S.phA.ceduto alla societa Gelsia Reti S.r.l. il ream@ndale relativo
alla gestione del servizio di distribuzione del gedurale nei comuni di Arosio, Carugo e Lentate Seveso. La
cessione ¢ stata perfezionata al prezzo di ciitan8ioni di euro.

L’'operazione € stata autorizzata da parte dei Comteressati dalle attivita di distribuzione delsgnaturale comprese
nel ramo d’azienda oggetto di trasferimento.

Con l'operazione, € stata trasferita la gestionkeseevizio di distribuzione a favore di circa 12030Qtenti finali,

attraverso I'esercizio di una rete di distribuzi@stesa oltre 130 chilometri.

Dimissioni del Presidente del Consiglio di Amminiggazione

In data 12 luglio 2012 il dott. Gildo Salton, alrrréne dellAssemblea convocata per approvare iarglo, ha

rassegnato le dimissioni da Presidente e consglieAsco Holding S.p.A.

Risoluzione contratto di affitto

Nel mese di luglio 2012, la controllata Asco TL(.3. e Dalma S.r.l. hanno siglato un accordo trdiveaper la
risoluzione consensuale del contratto di locazidaénito tra le parti il 5 aprile 2011, per un imhbile sito in San
Vendemiano (TV), da destinarsi alla realizzazioneré nuova struttura di Data Center.

La durata del contratto era pari a 9,5 anni, carodenza dal 1 maggio 2011, fino al 31 ottobre 208l contratto non
era stata inserita alcuna previsione che prevedadseolta di libero recesso del conduttore, imalgnque momento e
indipendentemente dalle motivazioni del recesso.

Il canone di locazione annuo risultava pari a EAB@®00, ridotto del 50% per i primi tre anni diiefitia del contratto.
Con l'accordo transattivo, le parti hanno stabjlito capo ad Asco TLC S.p.A., il pagamento dei cam locazione
fino al mese di luglio 2012, e l'ulteriore importh € 17.200 a titolo di indennita a titolo di indefa per risoluzione
anticipata del contratto di locazione. Con l'acaprd\sco TLC S.p.A. ha beneficiato del risparmio adinoni di
locazione stabiliti contrattualmente dal mese aistg 2012, sino al 31 ottobre 2020, data previstdgcessazione del
contratto.

Si ricorda in merito che, nell'esercizio 2011 lacAsTLC S.p.A. ha proceduto ad un accantonamentm@of rischi pari
al valore attuale dei canoni di locazione prewdsti contratto, sino a scadenza, per un valoreg#&iiro 274 migliaia.
In considerazione dell'intervenuto accordo trameaftil fondo rischi & stato utilizzato per la gaatelativa agli oneri
derivanti dalla transazione, pari a Euro 17 miglia lo stesso fondo €& stato ridotto per la quotautilizzata e iscritta

tra le sopravvenienze attive, per Euro 257 migliaia

Cessione delle quote di Ecoprogetto S.p.A. a Vergés.p.A.

In data 20 gennaio 2010, la capogruppo nell'amtiétle facolta previste dal contratto di acquisttiadpartecipazione

in Ecoprogetto S.p.A. ha provveduto ad esercitaqgzione per la vendita della stessa all’'originacedente Veritas
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S.p.A.. In ragione del disposto della clausola hiale che obbliga I'originario cedente al riastu della
partecipazione, il prezzo di cessione della pgusegone risulta pari a Euro 5.500.000 in linea itq@mezzo di acquisto.
La cessione € avvenuta nel mese di novembre 20#9¢eqendo il pagamento del prezzo in base ad umopia
rateizzazione pari ad Euro 5.000.000 da sviluppagediesercizio 2011. Nel corso dell'esercizio 20ilpagamenti
convenuti sono avvenuti per un importo pari ad E2ifi0.000, mentre la rata di saldo pari a 2.0@D®86tata versata

nel mese di gennaio 2012.

Gestione della lite tributaria da parte della contollata Mirant Italia S.r.I. in liquidazione

In data 24 maggio 2010 la Commissione Tributaridiiano ha depositato il rinvio della causa peiigbrso effettuato
dalla societa Mirant Italia S.r.l. in liquidazionie, relazione all'avviso di accertamento riguardale imposte IVA ed
IRAP dell'anno 2003. In data 29 marzo 2011 la segi® della Commissione Tributaria di primo graddvillano ha

comunicato lo spostamento della prima udienza gi@gno 2011.

In data 08 giugno 2011 la societa ha provvedutoeagmtare le proprie memorie alla commissione tiaifoa di primo

grado di Milano, in merito alle contestazioni modsé#la locale agenzia delle Entrate.

In data 20 giugno 2011 la segreteria della commigsitributaria di Milano ha notificato lo spostanm®ena data da
destinarsi, della celebrazione della prima udienza.

Nei mesi successivi al mese di giugno proseguaddiVita di presentazione di documentazione alkkale Agenzia delle
Entrate al fine di concludere in termini concilati’originaria vertenza del valore di Euro 690.33¥ netto degli

interessi in via di maturazione dalla data del @®hbre 2008.

Nel corso dell'esercizio 2012 é continuata I'atévili trasmissione dei documenti richiesta dall’Agja delle Entrate al

fine di supportare attraverso delle valide argomzinni le contestazioni formulate dall’Agenzia ddiintrate.

Cessione delle quote della societa Alverman S.r.l.

In data 01 marzo 2012 la societa Rijeka una In8est ha sottoscritto la ricostituzione del calgitsociale di Alverman
S.r.l. al minimo legale. In conseguenza di ciddaista ha cambiato il socio unico di riferimento @alforest LTD a
Rijeka una Invest s.r.l.. Con il cambio di contoollella societa e I'avveramento delle condizioansative, risultera

possibile fruire degli effetti economici derivadtlla ristrutturazione del debito di Alverman S.wverso Unicredit.
Cessione della partecipazione di Eko System D.o.o.
Nel mese di marzo 2012 Golforest ha provvedutodgieela partecipazione in Eko System ad un soggetniaco, per

cui, da tale mese, la societa non detiene piu ahsgets e sono state realizzate le pratiche psarecke attivita che si

concluderanno nell’esercizio 2013.

Gestione della lite tributaria da parte della contollata Alverman S.r.l.

Nel mese di novembre 2012 la societa Alverman. Ssoktieta controllata da Rijeka una Invest Srdtata assoggettata
a verifica fiscale da parte dell’Agenzia delle Etér — Direzione Provinciale di Treviso e che aevaléll'attivita di

verifica & stato notificato in data 19 dicembre 20Rvviso di Accertamento, nel quale € richiestoecupero di Euro
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150.380 per imposte indirette. La societa ha prdute in data 15 maggio 2013 a presentare ricorgssprle autorita
competenti e attende che sia fissata la discussieife lite.
Sulla base delle informazioni assunte presso ifgggionista incaricato, gli Amministratori ritengorche ci siano

concrete probabilita di esito favorevole in relama@l contenzioso instauratosi.

Contenzioso sul valore di acquisizione delle socéeex Scagnolari

Nell'esercizio € risultato pendente un contenzipeamosso davanti al Tribunale di Padova da alcenisdggetti che
avevano venduto alla capogruppo le partecipazietérute -direttamente o tramite societa austriacblle societa di
distribuzione e vendita di gas naturale Val D'Astiéas S.p.A., Nord Italia Gas S.p.A., TecnometanAS.ed Ergas
S.r.l. e volto ad ottenere la condanna di Asco hgldS.p.A. al pagamento dell'integrazione del peedk vendita,
determinata in base alla posizione finanziariaanéélle societa compravendute. Nell'ambito deligiaddi cui sopra &
stata disposta una consulenza tecnica finalizzdttexminare 'ammontare di tale posizione finanaiaetta.

Dopo una prima fase della consulenza tecnica checenclusa con l'individuazione, da parte deltpenominato dal
Tribunale, di un metodo di calcolo della posizidimanziaria netta fortemente contestato da Ascadldgl S.p.A., il
Tribunale di Padova, nell'aprile del 2009, ha ditpoun supplemento di consulenza tecnica, finaiizaadeterminare,
sulla base del metodo di calcolo individuato dahstdente tecnico, la quota della posizione finameiaetta
corrispondente alla percentuale di partecipazi@meluta da ciascuna delle controparti.

Nel mese di agosto del 2009 il consulente tecn&cddpositato il supplemento di perizia, quantifd@am 3.511.000,38
Euro la posizione finanziaria netta di tutte leisticacquistate da Asco Holding S.p.A. ha contestetmite il proprio
consulente tecnico, i risultati cui & giunto il safente nominato dal Tribunale, e nei primi mediekercizio 2010, ha
depositato gli atti difensivi finali, ribadendo tieitle proprie contestazioni relative alle pretesglidattori e ai risultati
cui era giunto il consulente tecnico d'ufficio.

In data 27 ottobre 2011 la societa ha ricevutofdaevole sentenza del Tribunale di Padova, chedmalannato la
stessa a risarcire le parti attrici dell'intero ionfp descritto nella perizia depositata, oltre agferessi maturati e le
spese legali per un importo complessivo di Eur69.@00, immediatamente eseguibile.

Nel mese di dicembre 2011 la societa ha richiest@dspensione della provvisoria esecutivita dediatenza. La
richiesta era peraltro giustificata dalla incertedz recupero dell'importo pagato, in caso di epibsitivo del prossimo
appello, a causa della significativa numerositalidettpri, oltre alle consistenti motivazioni pea presentazione di
appello alla sentenza intervenuta, risultavanoigtiage la presentazione di una garanzia per igpagnto dell'importo
oggetto citato in sentenza piuttosto che il pagamdall'importo.

Ritenendo ingiusto I'esito sfavorevole della semtere il significativo danno economico occorso, txista ha
provveduto a presentare ricorso, a mezzo delloistiggdjale incaricato e ha ottenuto la fissazion#adprossima
udienza nel novembre 2016.

In data 16 febbraio 2012 la richiesta di sospermsidella provvisoria esecutivita € stata rigettadih Tribunale di

Padova ed nel mese di maggio si & proceduto ahmpaga di quanto dovuto alle parti attrici.
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Altri fatti

Nomina del sig. Enrico Quarello quale nuovo Amminigatore della controllata Ascopiave S.p.A.

L’Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.ntgasi il 26 aprile 2012, ha nominato quale nuonorénistratore
della Societa il sig. Enrico Quarello, in sostire del dott. Gildo Salton. Il sig. Quarello eratstcooptato dal

Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A.data 14 febbraio 2012.

Nomina del Direttore Generale di Ascopiave S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An data 15 marzo 2012, ha nominato Direttore Ga#aedella
Societa il dott. Roberto Gumirato, gia Chief Finah©fficer di Ascopiave S.p.A. dal 2003.
Il Direttore Generale rispondera direttamente &isRiente e Amministratore Delegato della Societépsdo il nuovo

assetto dei poteri definiti dal Consiglio di Amnstrazione di Ascopiave S.p.A..

Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2012 di Aepiave S.p.A.

Il 26 aprile 2012 si é riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'Assemblea degli Azionisli Ascopiave

S.p.A,, in sede ordinaria, che ha approvato ilrgia d’esercizio e preso atto del bilancio consatiddi Gruppo al 31
dicembre 2011, e deliberato di non procedere afirilbuzione di dividendi, destinando gli utili @eriodo a riserva
straordinaria. L’Assemblea degli Azionisti ha alfreapprovato la Politica di Remunerazione, cormsjemte alla
Sezione | della Relazione sulla remunerazione ppedita ai sensi dell’art. 123-ter del D.Lgs. 588,99 approvato un
piano di incentivazione a lungo termine, basatidicatori di performance e sul rendimento dellmaizAscopiave, a
favore degli amministratori esecutivi e del perdendirettivo di Ascopiave S.p.A. e delle societd @ruppo

Ascopiave, con funzioni strategicamente rilevanti.

Piano di incentivazione a lungo termine 2012-2014

In data 19 luglio 2012, il Consiglio di Amministiane di Ascopiave ha individuato i beneficiari aelovo Piano di

incentivazione a lungo termine 2012-2014 (il “Pignapprovato dall’Assemblea dei soci dello scazgcaprile 2012.

In conformita con le previsioni del Regolamento Bilno, il Consiglio di Amministrazione ha ritenutoindicare quali

beneficiari dei potenziali esiti del Piano gli anmistratori esecutivi delle societa Ascopiave e Asme, e un insieme
di dirigenti e risorse direttive del Gruppo Ascomasulla base di criteri di rilevanza delle fumgisvolte nell'ottica di

Gruppo.

Accordo transattivo con il dott. Salton Gildo

In data 18 dicembre 2012, Ascopiave ha raggiuntaagordo e definito in via transattiva il conterszidn essere con
I'ex Direttore Generale dott. Gildo Salton
Con contratto stipulato il 28 gennaio 2011, il d&alton, gia Presidente ed amministratore delegelia Societa, era

stato assunto a tempo indeterminato dal precedéntwsiglio di Amministrazione con la qualifica di rBitore
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Generale, con una retribuzione annua lorda di R@fbmigliaia, ulteriore ed aggiuntiva rispetto &l prevista per la
carica ricoperta in Consiglio di Amministrazione.

Il 19 luglio 2011 la Societa era receduta per giwsusa dal rapporto con il dott. Salton, contektda validita ed
efficacia del suddetto contratto, nonché la natielaapporto. Il dott. Salton aveva contestat@tattimita del recesso e
chiesto alla Societa il pagamento, in forza di qogorevisto dal contratto, delle competenze di fiapporto, del
preavviso dovuto ai sensi di legge e di CCNL, dpkmale pari a 36 mesi del complessivo trattamentmomico in
essere all’atto della cessazione, nel quale eranlusi, oltre alla RAL (retribuzione annuale lorda@nche ogni
emolumento e/o remunerazione percepita in relazialfee carica di consigliere di amministrazione, cloé il
risarcimento dei danni, anche morali ed esisteinzial

In forza dell'accordo raggiunto, al dott. Saltorstato corrisposto I'importo di Euro 200 migliaidire ad Euro 30

migliaia quale contributo spese legali.

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

I 28 marzo 2012 I'assemblea dei soci della collagginergie Italiane S.r.I. ha approvato il bilandi esercizio relativo
al periodo 1 ottobre 2010 — 30 settembre 2011 okiuson una perdita di esercizio pari ad Euro 98iloni ed un
patrimonio netto negativo di Euro 88,7 milioni. Bweatto dei risultati dell’esercizio, ai sensi @etl 2483 ter c.c.
'assemblea ha deliberato di azzerare il capitatéade, di ripianare interamente le perdite mediantovi versamenti in
denaro da parte dei soci e di ricostituire, mediaitmento, il capitale sociale al valore nominalewto 1 milione.
L'operazione sul capitale si € conclusa positivatmehe perdite evidenziate dal bilancio sono siateramente
ripianate e 'aumento di capitale interamente satitto e liberato.

In data 4 aprile 2012 Ascopiave S.p.A. ha sottttece liberato completamente una partecipazionegh&@0,94% del
capitale di Sinergie ltaliane S.r.l.. Identica paipazione & stata sottoscritta e liberata da eresalei soci Blugas
S.p.A. ed Iren Mercato S.p.A. Il socio Ambiente Eyi@ Brianza S.p.A. ha sottoscritto e liberato datecipazione del
7,18%, conservando la medesima quota che aveva pi@ffioperazione sul capitale. | due soci Alto Miése Gestioni
Avanzate S.p.A. e Utilita Progetti e Sviluppo S.inlvece hanno rinunciato all’'opzione e sono ustdtia compagine
sociale. | soci che hanno sottoscritto la partedige hanno provveduto a ripianare le perdite ic@etuale analoga
alla loro partecipazione attuale al capitale secial

In data 13 aprile 2012 I'Assemblea dei Soci diegge Italiane S.r.l. ha deliberato la messa initligzione della
societa e la nomina di un collegio di liquidatdiricollegio si & insediato in data 26 aprile 2012.

In data 26 luglio 2012 il Consiglio di Amministrazie di Sinergie Italiane S.r.l. ha approvato ildieonto sulla
gestione degli amministratori ex articolo 2487 Hal Codice Civile al periodo 01 ottobre 2011 25ilap2012,

riportante un saldo di patrimonio netto positivei@al Euro 8.820 migliaia.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper lI'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Gestione degli impianti nel Comune di Villaverla

Dal 1 febbraio 2012, Ascopiave S.p.A. ha cessatgektione degli impianti di distribuzione del gad €omune di

Villaverla (VI). La cessazione fa seguito alla Det;nazione n. 27 del 11 febbraio 2011 dello st&8emune, con la
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guale era stata aggiudicata definitivamente la gamala gestione del servizio di distribuzione dak, prestato da
Ascopiave dall'anno 2008. Il Comune ha corrispoatb Ascopiave la somma di Euro 1.728 migliaia alditdi
indennizzo per l'acquisizione del patrimonio imgiatico. Il valore contabile degli impianti iscittin bilancio da

Ascopiave era superiore di Euro 42 migliaia, pguali & stata registrata la relativa minusvalenzarao economico.

Stipula di una convenzione con i Comuni per l'adomne di una procedura condivisa finalizzata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Ascopiave S.p.A. ha formulato, nell’'ultimo trimestiel 2010, una proposta di Convenzione ai 93 CoSaoei di Asco
Holding siti nelle province di Treviso, Venezia,rBenone e Belluno avente ad oggetto I'adozionendi procedura
condivisa finalizzata alla quantificazione concdeddel “Valore Industriale Residuo” o “V.I.R.” delfeti attraverso cui
viene prestato, in ciascun Comune, il servizioigirdbuzione del gas.

Alla data del 31 dicembre 2012, la Convenzione tvead oggetto liter per addivenire ad una quasa#ione
concordata del V.I.R. & stata approvata da tutemi locali siti nelle Province sopra indicate.

La Convenzione prevede l'individuazione di un efpeli riconosciuta professionalita, competenza ratipendenza
chiamato a stabilire i criteri fondamentali da agpgole per il calcolo del Valore Industriale Residileygli impianti di
distribuzione del gas.

L'esperto, individuato tramite procedura compamiivdata 29 agosto 2011, ha redatto una relazieeete ad oggetto
"Criteri fondamentali per il calcolo del Valore umstriale Residuo degli impianti di distribuziond das naturale siti
nei Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.¢hé e stata approvata, il 2 dicembre 2011 dal iGhmsdi
Amministrazione di Ascopiave e sottoposta ai Comuni

La sopracitata relazione alla data del 31 dicer@bd® risulta approvata, con Delibera di Giunta Coahe, da tutti i 93
Enti Locali.

Secondo I'attuale disciplina normativa, il V.I.Rostituisce il valore che Ascopiave S.p.A. saraladtto a ricevere al
termine del periodo concessorio dall'eventuale wu@ggiudicatario della gara di affidamento del mmov di
distribuzione del gas.

La quantificazione concordata del V.I.R. consendididAscopiave S.p.A. di limitare il rischio di centioso in sede di
svolgimento delle gare per l'assegnazione dellevauooncessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I'obbiettivo di evitare situazioni di incertezzalepossibile conflitto.

Nelle more della procedura e fino al rinnovo deliacessioni, la gestione del servizio di distribuz del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni, Asewe S.p.A. ha convenuto di corrispondere un ingpoomposto
da una componente fissa “una tantum” da versdesidakta della sottoscrizione della convenzionpajamento di tale
componente fissa ha comportato un esborso di EBG93nigliaia relativi all'anno 2010.

La Convenzione prevede, oltre alla quota “una taftdl riconoscimento, da parte di Ascopiave, dautomponente
variabile annuale a favore degli Enti, condizionaiiapprovazione, in Giunta Comunale, della retaz di
determinazione dei criteri di valutazione del VIRmporto della componente € pari alla differenge,positiva, tra il
30% del “vincolo dei ricavi riconosciuto dalla régmnone tariffaria” (“V.R.T.”) ad Ascopiave S.p.fer la gestione del
servizio di distribuzione del gas nel territoriol @mune interessato e quanto gia ricevuto dal Gemaedesimo a
titolo di dividendo nelllanno 2009, in ragione delpartecipazione indiretta al capitale di Ascopi&e.A.. Il

pagamento di tale componente variabile comportasiiorso annuo di circa Euro 5.200 migliaia. Peaghi 2011 e
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2012, a sequito dell'approvazione dei relativi VR Btato pari rispettivamente ad Euro 5.006 migkadaEuro 5.254

migliaia.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

Vendita di Gas

Situazione generale del mercato

Il mercato del gas in Italia € stato caratterizzaun progressivo aumento dei prezzi rispettoraidia dei prezzi del
gas degli altri Paesi. Cio é riconducibile prindipante alle modalita contrattuali di importazioha. maggior parte dei
contratti sono infatti contratti di tipo “take omay’ con clausole di aggiornamento dei prezzi dniiara stabilite in
funzione dell’landamento dei prezzi internazionalud paniere di greggi. Oggi, questo meccanismaigine di alti
livelli dei prezzi di gas in Italia in quanto & degato dal’andamento dei prezzi del gas spotunoRa, in calo sia per
la riduzione della domanda interna sia per la maggiesenza del GNL. Inoltre, anche i prezzi relat contratti “take
or pay”scontano un gap importante rispetto agti Blaesi, a causa delle condizioni contrattualiiche. L'incompleta
integrazione con i mercati europei, dovuta a imten@ssioni con I'Europa solo scarsamente dispomiéil I'utilizzo di
operatori terzi e la mancanza di volumi significatli capacita di rigassificazione di GNL dispomébiin regime
regolato per operazioni spot contribuiscono aif@hg, nonostante I'ltalia abbia una sovraccapatiitioportazione dai

Paesi produttori, il mercato spot sia ancora papodo e i prezzi restino piu elevati rispetto ancorrenti europei.

L’intervento normativo nel settore ha continuatceadere intenso ed introdurra, a breve, importambiamenti.
L’Autorita per I'energia elettrica ed il gas ha ¢iomato ad introdurre regole sempre pit complessagenti, necessarie
a garantire la liberalizzazione del mercato grafifepplicazione di norme che possano essere cliarerte per tutti.

Cio fa si che si giunga sempre piu ad una eleyagaializzazione da parte di tutti gli addetti ngjistione del servizio.

Sul fronte della vendita al cliente finale, gli amciati provvedimenti da parte dell AEEG in magedi condizioni
economiche nel servizio di tutela, porteranno ad decisa contrazione dei margini di vendita deflierade, con la
conseguente necessita di creare dimensioni azieddeal consentano una riduzione dei costi operagrézie alla
creazione di economie di scala. In uno scenargudsto genere, affinché si possa gestire una cizigret efficace ed

efficiente, sara molto importante supportare I'acesfa crescita dimensionale con investimenti itesms informativi.

La complessita del business sta richiedendo maggjoalita nella gestione e nel puntuale controfiglidscostamenti
rispetto ai target prefissati, al fine di correggprontamente situazioni che, in un business @aidimumeri economici
come quello della commercializzazione dell’energiassono determinare situazione critiche. Taleigestdella
complessita spesso conduce a sostenere costi semagggori. A questo proposito le societa di venditiraverso le
proprie associazioni, stanno cercando di sensthitiz I'Autorita per I'energia elettrica ed il gasi snaggiori costi
gestionali e sugli oneri derivanti dalla forte @iés dell'insoluto da parte dei clienti finali, fasiti anche dal fatto che le

societa di distribuzione sono poco incentivate gicegoer sospendere la fornitura ai clienti “moftosi

Gli interventi dell’ Autorita per I'energia elettiace il gas

Nel novembre del 2012, I'Autorita per I'energiataiea ed il gas ha emesso un documento di cormaita (DOC

471/2012/R/Gas) con cui ha dichiarato l'intenziahenodificare radicalmente il criterio per la deténazione della
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componente CCI per il mercato tutelato (componehtericonosce i costi di approvvigionamento delkaria prima
del gas a partire dal 1° aprile 2013), sorta dektatelle notevoli preoccupazioni nelle societaatidita di gas ai clienti
finali.

L’intenzione dell’Autorita & di determinare questamponente agganciandola alle quotazioni del me@aérmine del
gas, prevedendo a correzione una maggiorazionedanadponete di “assicurazione”), volta a ristorglieoperatori che
hanno dei contratti di lungo periodo con clausaletor pay, che oggi sono particolarmente onemaiche di fatto

garantiscono la sicurezza del sistema nell’appgiomamento del gas al nostro Paese.

Il provvedimento di consultazione proposto confgguna sostanziale riorganizzazione dell'intero tssi#el mercato
dei clienti tutelati e riguardera tutti i segmeddilla filiera gas, basandosi sul presunto funzicgvam di un mercato a

termine non ancora esistente e che quindi, una eeftiato, dovra prevedere un congruo periodo daavento.

Se 'Autorita dovesse adottare un provvedimentanitafo, facendo proprie le intenzioni espresse eietumento di

consultazione senza I'applicazione di opportuneezioni, ad avviso di molti operatori del settoi@ potrebbe portare
ad un passo indietro nella liberalizzazione delaater. Infatti, con la riduzione significativa deamgini aziendali sulle

attivita a valle della filera, il mercato premiebebgli operatori integrati verticalmente (che pblrero sfruttare appieno
sia il lato infrastrutture sia il lato approvvigimmento), mentre penalizzerebbe tutti quegli operatibe si sono

affacciati piu di recente sul mercato del gas epgredi piu sono legati a contratti di acquistaiago termine.

Inoltre, il vantaggio economico per i clienti finabtrebbe essere mitigato non solo dalla perditadcorrenzialita del

mercato, ma anche dall’addebito del costo di aszzioine previsto sempre dal documento di consoitezi

Nel febbraio 2013 I'Autorita per I'energia elet@ied il gas ha emanato il documento di consultazE812013/R/Gas
che riporta gli orientamenti finali dell’ Autoritauia riforma del metodo di definizione del prezz das per il mercato.
Il nuovo documento conferma nella sostanza quardog&é stato espresso nel precedente documentoatmman
novembre 2012 (DOC 471/2012/R/Gas) fornendo detlecazioni di maggior dettaglio sul contenuto deifarma.
L'obiettivo della riforma € garantire ai consumator servizio di qualita e una tutela di prezzaraaterso un percorso
strutturato in tre fasi, secondo il principio dadualita previsto dalla legge n. 1/12 ("Crescidtgl

Nella prima fase, tra il 1° aprile e il 30 settemi2013, il prezzo della materia prima gas verraatato aumentando
dall'attuale 5% al 20% le quotazioni spot degli leskeri, oggi pit vantaggiosi dei contratti di longeriodo. Quindi, il
“peso” dei prezzi spot esteri, che oggi incide gmo il 5% sul calcolo della materia prima menteosiddettitake or
pay rappresentano il 95%, da aprile aumentera al 2@fs{ diventano 80% e 20%).

Nella seconda fase, dal 1° ottobre, viene previsiometodo innovativo di calcolo della materia princan un
passaggio al 100% a prezzi spot che si formeraalt® Isorsa gas, il mercato a termine di prossimadaada parte del
GME.

In una terza fase, che partira non prima del 16bo& 2014, I'Autorita ha previsto la possibilitainirodurre specifici
strumenti per tutelare i consumatori da eventuichp di prezzo o da improvvise carenze di gas.deaisione di
attivare o meno questi strumenti, che sostituisclanprecedente "assicurazione” contro il caro-gasra presa in

futuro solo se ci sara I'effettiva possibilita ¢bettuali dinamiche di prezzo si invertano.
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Andamento della gestione

Nel 2012, i volumi di gas venduti al mercato findbdle societa consolidate al 100% sono statig@dr059,1 milioni di
metri cubi (di cui 25,8 milioni di metri cubi aseitili all'lampliamento dell'area di consolidament@egnando una
diminuzione del -5,6% rispetto al 2011,. A questggiungono i volumi delle societa consolidategmzionalmente
(Estenergy S.p.A., ASM Set S.r.l. e Veritas Ener8ial.), che nel 2012 hanno venduto complessivéenéB4,4

milioni di metri cubi di gas.

Lattivita di vendita al Punto di Scambio Virtuadecome grossista ha comportato, nell'eserciziopd@imentazione di

615,7 milioni di metri cubi(-46,6% rispetto all'@s&io precedente).

Per quanto riguarda le societa consolidate al 1d8%jminuzione dei volumi venduti € stata accommzag da una
lieve flessione della clientela servita che, aldddembre 2012, era pari a 559.349 unita, (-0,68petio alla fine del
2011). Le societa consolidate proporzionalment&lalicembre 2012 gestivano invece 292.028 clie@i68% rispetto
al 2011).

Formule commerciali e di marketing aziendali nekadita di gas

| provvedimenti in corso di definizione partono ldatonvinzione, da parte dell AEEG, che l'attuatetodo di
aggiornamento delle condizioni economiche nel gendi tutela, che si basa sui contratti di lungoipdo, non sia piu
aderente alle nuove condizioni di mercato. L’AEEf@vede la creazione di un mercato a termine delcbasdovra

costituire il riferimento per 'adeguamento debeiffe nel mercato tutelato.

Gli operatori “non multinazionali” che abbiano kenzione di allargare la propria attivita al di fudel proprio
territorio storico, incontrano diversi ostacoli laetliffusione della propria “immagine”, non essergpesso sufficienti
offerte competitive e servizi di elevata qualitd penquistare nuove quote di mercato.

Inoltre gli investimenti in comunicazione compoitarosti elevati e spesso il ritorno d'immagine mommediato e i

benefici attesi, ammesso di avere operato in maégw@ato, si possono riscontrare anche a distargaattthe anno.

Per il motivo sopraccitato, il Gruppo ha sceltoternitorio di potenziale sviluppo commerciale aitérno del quale ci
fosse gia una presenza significativa, identificatidiea di interesse nelle regioni Veneto, Friuknézia Giulia e la

Lombardia Orientale.

Le attivita commerciali e di marketing di Gruppaecstate progettate e vengono realizzate avendoot# la crescita
possa essere accompagnata da una coerente edtadmgaaizzazione del servizio di back-office, indua tale che vi
possa essere il giusto bilanciamento tra una ¢eessterna e un adeguato sostegno delle attivitst ‘gontratto”.

Sempre a tal fine, il Gruppo ha investito anchdarfeirmazione delle proprie risorse umane, formagifnalizzata sia
all'accrescimento delle competenze sia alla capaliitelazionarsi all'interno dell'organizzaziondendale e di gruppi

di lavoro.

Le politiche commerciali e di marketing aziendakd settore del gas sono state indirizzate siamafiiamento del
portafoglio clienti sia alla riduzione degli “switt passivi, ottenendo dei risultati in termini diluzione del tasso di
abbandono.
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I volumi di gas venduti sono rimasti sugli steseelli dell’'anno precedente, sebbene l'ultimo bienabbia scontato
una “termica” assolutamente sfavorevole. La mediagdadi giorno €& stata molto al di sopra della imeatell'ultimo

ventennio, con una sensibile diminuzione nei consnedi della clientela civile.

Nell'ambito delle politiche commerciali si € deciso valutare con particolare attenzione, vista i ceconomica
attuale, il rischio fornitura sulla clientela indiale. Infatti in un mercato generalmente ribasscon basse marginalita
ed elevato rischio credito si & preferito concewtiattivith commerciale sui clienti storici induigli all'interno delle
aree con elevate presenza di clienti civili, sia paurre il rischio sopra evidenziato, sia pereatre benefici nella

ottimizzazione delle capacita di trasporto.

Vendita di Energia elettrica

Il mercato elettrico

Nel mercato elettrico italiano, come confermato datumento di consultazione “La nuova strategianenuca
energetica nazionale”, affinché si possano cogliéxe opportunita derivanti dall'integrazione europesara
indispensabile rendere pil armonico I'attuale sistee far in modo che tutte le future scelte segubnontesto di
regole europeo.

A tal fine, il mercato elettrico italiano sta attemsando una fase di profonda trasformazione. tategtia in questo
settore dovra puntare all’allineamento dei prezzcosti dell’elettricita ai valori europei; ad assiare la piena
integrazione nel mercato europeo; a mantenerdigpare un mercato libero e pienamente integratol@@roduzione
da fonti rinnovabili, eliminando progressivamentstitgli elementi di distorsione e assorbendo gehaente la

sovraccapacita produttiva attuale.

Analizzando I'attivita all'interno del Gruppo Ascblolding: nel settore elettrico, grazie anche agkeistimenti
realizzati nel campo comunicativo, si € inveceassp un buon successo attraverso un’offerta di“tipal-fuel” (gas
ed energia elettrica), grazie alla quale alcunéetinael Gruppo nel 2012 hanno all'incirca raddeppiil numero di

clienti serviti.

Il break-even nella gestione del segmento elettti@ncora distante, ma potrebbe essere raggiunfarassimi anni.
Oggi la percentuale dei clienti di energia elettricancora bassa rispetto al portafogli comples#@elienti gestiti e —
tenuto conto della minore marginalitd conseguibid’elettrico rispetto al settore del gas - dosgdire a circa il 15-
20% affinché il business possa raggiungere il beman economico

La crescita dei volumi di vendita (kwh) ha seguyitoporzionalmente I'aumento dei clienti, con umaitata influenza

da parte del fattore climatico.

Andamento della gestione

Nel 2012 il quantitativo di elettricita venduto asocieta consolidate al 100% €& stato pari a 1@, segnando un
incremento del 15,0% rispetto al 2011. A questoaggiunge il quantitativo venduto dalle societa otidate
proporzionalmente (Estenergy S.p.A. e Veritas Bae®g.l.), che nel 2012 é stato di 1.568,5 GWh.
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Distribuzione di gas naturale

Andamento della gestione

| volumi di gas naturale erogati nel 2012 attrapdesreti gestite dal Gruppo sono stati 955,0 milidi metri cubi, di
cui 765,5 milioni di mc dalla societa Ascopiave A,p62,4 milioni di mc dalla societa ASM DG S.r$9,5 milioni di
mc dalla societa Edigas Esercizio Distribuzione SasA. e 77,6 milioni di mc dalla societa UnigastBbuzione S.r.l.
(dato proporzionato alla quota di consolidamenitadmcieta:48,86%).

La rete distributiva, per effetto dei nuovi ampliamti realizzati nel 2012 e considerando le variaizitel portafoglio di
concessioni gestitite, al 31 dicembre 2012 ha teresone di 8.042 chilometri

(I dati indicati relativamente ai volumi distribui¢ alla lunghezza della rete sono ottenuti sommandati delle singole societa del Gruppo,

ponderandoli preventivamente per la loro quotaodsolidamento).

L'attivita di distribuzione del gas naturale

L’attivita di gestione della distribuzione del gasturale si articola in un complesso di attivit@neéntari:

- la progettazione degli impianti di distribuzioneandotte, impianti di protezione catodica, cabineriduzione e
misura del gas di primo salto (cabine Re.Mi.), giugi riduzione finale (GRF), gruppi di riduzionem@sura ad uso
di utenze industriali, artigianali e commercialiR®), gruppi di misura (uso autotrazione e/o bagteli misuratori
ad uso civile);

— la realizzazione degli stessi, in particolare ibbnamento della posa delle condotte e dei GRF/GiRRMgarantire
I'espansione ed il potenziamento della rete, léizeazione di cabine Re.Mi. e la posa di disperperi garantire la
protezione catodica delle condotte;

— il presidio e I'esercizio degli impianto di disttibione;

- la manutenzione ordinaria e programmata;

— la manutenzione straordinaria ed il rinnovo delpianto;

- il rispetto delle disposizioni dell’Autorita pelEhergia Elettrica ed il Gas in materia di sicuregzeontinuita del
servizio di distribuzione (Del. ARG/gas n. 120/08uecessive modificazioni) relative a pronto in&me, gestione
emergenze ed incidenti da gas, ricerca dispersoioiizzazione e protezione catodica;

— lacquisizione e la gestione delle concessioni.

In seguito alla separazione obbligatoria dell'aéidi vendita da quella di distribuzione, per Ieade di distribuzione
sono enormemente accresciute le incombenze ammatnist al fine di garantire una gestione imparzidéd servizio
nei confronti dei soggetti venditori che chiedalaadesso alle reti.

Queste nuove incombenze comportano la necessigaldizare ingenti investimenti nelle tecnologitoimatiche.

Il ruolo dei distributori € molto importante perrgatire un corretto processo di apertura del merali& concorrenza e
il buon funzionamento del sistema pud essere as$@isoltanto da aziende dotate di risorse tecimaieged

organizzative adeguate.

Tra le altre cose, le aziende di distribuzione devessere in grado di far fronte in modo corretterapestivo alle
richieste di “switching” (cambio del fornitore) prenienti dalle aziende di vendita, devono garantineservizio di

lettura affidabile e, inoltre, devono provvederk aorretta allocazione dei consumi mensili le ade venditrici che
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utilizzano la rete per la fornitura del gas ai praglienti finali. Una gestione scorretta di qugstocessi contribuisce a
rendere piu complicata e rischiosa l'attivita dedlecieta di vendita, con linevitabile consegueniiascoraggiare

I'ingresso nel mercato di nuovi soggetti.

Progettazione, ampliamento e manutenzione della redistributiva

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A. gestisce l'attivita di distribuz@é del gas in un ambito territoriale costituito 0 Comuni, nelle

regioni Veneto, Friuli Venezia Giulia, Lombardi&eilia Romagna.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piardfie e coordinate dalla sede centrale.

Le attivita di progettazione, preventivazione ediezione lavori per la realizzazione di nuove pamz di impianti
distributivi vengono svolte centralmente su rickdedi clienti privati oppure delle pubbliche amnsinézioni. Gli uffici
di progettazione della sede centrale provvedordimaénsionamento delle cabine Re.Mi., delle condal#® gruppi di
riduzione finale e di misura (per gli utenti indiesli) e dei sistemi di protezione catodica peragdire nel tempo la
migliore conservazione dello stato delle condofier poter valutare adeguatamente gli interventiedaguire i
progettisti utilizzano tra gli altri strumenti uisema cartografico e di calcolo, che attraverstrdazione di un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento deliée calibrato sul’andamento stagionale dei comsaoonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti subée da sbalzi termici, da anomalie o dall'insenmo di nuovi punti di
riconsegna.

Nel 2012 gli investimenti realizzati per I'estens® il potenziamento e la manutenzione della redegdi impianti di
distribuzione sono stati significativi:

- e stata progettata ed attivata una nuova cabirdiRe.

- € stata eseguito il rifacimento completo (opere ariarcomprese) di una cabina e dell’area circostamt
seguito ad un evento doloso (incendio) che I'avgreaemente danneggiata;

- sono stati coordinati dall’Ufficio Progettazionepianti della sede 18 interventi di manutenzionaatlinaria
sulle cabine Re.Mi. al fine di adeguare gli impiaaltaumento dei consumi orari registrati e allehieste
pervenute di allaccio alla rete, eseguire rifacitnerbonifiche di apparecchiature e soddisfare tparevisto
dal piano industriale delle gara di concessiongeyin

- sono stati progettati ed attivati 73 gruppi di diwne finale (GRF);

- s0no stati progettati, realizzati ed attivati cifgagruppi di riduzione e misura a servizio di weimdustriali,
artigianali e commerciali (GRM);

- sono stati progettati, realizzati ed attivati ciagruppi di misura (uso autotrazione e/o battdrimisuratori
ad uso civile);

- sono stati progettate e posate condotte per dtichBBometri, con interventi in 84 Comuni.

- sono stati progettati ed attivati 10 sistemi ditprione catodica a servizio delle condotte posate;
Ascopiave S.p.A. effettua l'attivita di manutenzodella rete e degli impianti al fine di mantenadeguati livelli di
sicurezza, di qualita e di continuita del servizin, parte attraverso lintervento di personale rinte in parte
avvalendosi di servizi di aziende terze.

Ascopiave S.p.A. inoltre per I'esercizio della retélegli impianti di distribuzione utilizza un sista cartografico e di
calcolo che attraverso la creazione di un modélimddinamico dei parametri di funzionamento dekée calibrato

sullandamento stagionale dei consumi, consentpreledere in tempo reale gli effetti prodotti sukse da sbalzi
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termici, da anomalie o dall'inserimento di nuovingiudi riconsegna.
Mediante I'utilizzo di questi strumenti, accompatjma una ricerca delle dispersioni di gas con meizzo cercafughe
sul 100% della rete di distribuzione (attivita défta in outsourcing) Ascopiave S.p.A. riesce alpcalizzare le

dispersioni di gas e ripararle al fine di aumenttlieello di sicurezza e di continuita del senaz

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararndt funzionamento della rete di distribuzionettuato attraverso il
telecontrollo degli impianti Re.Mi., della quantitih odorizzante immesso in rete, dei gruppi di zidne e dei sistemi

di protezione catodica con segnalazione, in terepter degli stati di funzionamento al di fuori deghndard prefissati.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(R€), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
l'attivita di manutenzione preventiva e correttipaevista dalla normativa vigente viene svolta plev@mente

mediante personale dipendente di Ascopiave S.pehtm il restante delle manutenzioni viene afficat@sterno.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamerridurre la probabilita di guasto o malfunzionamedeyli impianti,
viene svolta l'attivita di manutenzione ordinargativa alle operazioni di manutenzione prevengivagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o totdegli apparati, pulizia, controllo delle partingmonenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usura graldo e di verifica funzionale (VF). Nel 2012 satate eseguite sugli
impianti Re.Mi. 21 MPP, 180 VF e 4.531 verifichpéttive, mentre su gruppi di riduzione 248 MPP,68L%% e 1.337
verifiche ispettive. Una grossa parte degli intetveeseguiti nel corso del 2012 sono stati fattr perificare
l'accessibilita e la funzionalita delle valvoleidtercettazione di linea e le valvole di interceit@e generale dei gruppi
di riduzione della pressione per un totale di 1.6&8&rventi. Questi interventi, ad esclusione delifiche sulle
valvole di intercettazione degli attraversamentrdeiari, non sono previsti per legge. Ascopiave.S. li esegue
comunque al fine di aumentare il livello di affidi#h delle apparecchiature stesse in caso di ms@éescon il
conseguente aumento della sicurezza del serviziisttibuzione. A seguito di questo si & proceduts,casi in cui la
valvola risultava inaccessibile, ad intervenire €¢anpresa per riportare in quota il chiusino per tetale di circa 170

interventi.

Sono stati eseguiti da personale aziendale oltder@@rventi tra spostamenti condotta, spostaneaitinna montante e
allacci interrati, tagli presa, esecuzioni di céodil inserimenti di giunti dielettrici e valvolsu condotte ed allacci, e

interventi su zincati / montanti esistenti.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioragmmmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dall'Autorita per I'energia elétt ed il gas.

Nel 2012 la struttura di pronto intervento aziemedalperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e adtile attraverso un
numero verde dedicato per tutto il territorio Asieme S.p.A., ha effettuato 4.569 interventi, compe medio di arrivo

sul luogo di chiamata largamente inferiore a 60utiin

Nel corso del 2012 si & provveduto ad ispezionalt®0% della rete distributiva, allo scopo di rickur rischi derivanti

da fuoriuscite incontrollate di gas determinateddéerioramenti o danneggiamenti degli impiantipdbgramma di
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ispezione realizzato € superiore agli standard miinichiesti dallAEEG per impianto di distribuziene corrisponde

alla particolare attenzione prestata da AscopiapeASal tema della sicurezza del servizio.

La corretta odorizzazione del gas é stata monaopatriodicamente ed € stato potenziato il numerongianti di

riduzione e misura che utilizzano sistemi di inie® elettronica che consentono il dosaggio diretjpuntuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateainpo con metodo strumentale gascromatograficopmeomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, 561 unésdel grado di odorizzazione con risultato comi@ralle norme
tecniche vigenti. Inoltre nell’ottica di un monitwgio continuo del tenore di odorizzante in reteosstate effettuate

con strumento palmare ulteriori 712 misure conltaso conforme.

ASM DG S.r.l.

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzionegds naturale nel comune di Rovigo.

In continuita con il 2011, I'esercizio 2012 & statoatterizzato dall’allineamento delle procedwuierdali agli standard
della Capogruppo. In particolare si sono attivabgartanti sinergie in tutte le attivita amminisivat tecniche, di

controllo dei processi e di gestione delle risams®ne. Anche nel settore operativo si sono acguggtemi gestionali

di Ascopiave S.p.A. e si sono uniformate le relNattaforme informatiche.

Il servizio di call center di pronto interventostato affidato mediante unico contratto a tuttedeieta appartenenti al

gruppo Ascopiave, con evidenti risvolti positivaslal punto di vista economico che di uniformitdadgestione.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondialirezione lavori per la realizzazione di nuov@zioni di impianti

distributivi vengono svolte dalla societa su rictéedi clienti privati e di pubbliche amministrazio

Nel 2012 gli investimenti realizzati per I'estens# il potenziamento e la manutenzione della retksttibuzione sono
stati significativi; si € infatti completato I'imp@nte programma di estensioni di rete concordato it comune di
Rovigo nel 2010 all'atto del rinnovo della concess gas. In base a tele programma sono statezagalie gia messe

in esercizio estensioni della rete per metri cifiéachilometri.

Sono inoltre stati sostituiti 668 metri di condotte ghisa giunto canapa-piombo, il cui programmacdmpleta
eliminazione prosegue rispettando con ampio margiteenpi previsti dall’Autorita. Sono state inoltrealizzate le
opere gas su n. 5 lottizzazioni per oltre 2 chiltvivé condotta posata.

Nell'area industriale e residenziale “zona intetpbre stata aumentata la capacita della rete locadsliante
l'incremento a 300 mbar della pressione di eseavcfprima 20 mbar), con adeguamento tecnico imEtot delle

condotte e delle derivazioni d’'utenza.

L'attivita di manutenzione della rete e degli immiaal fine di mantenere la continuita del semwizon adeguati livelli
di sicurezza e di qualita, € svolta in parte attraw 'intervento di personale interno, in parteagndosi di servizi di
aziende terze.

[l monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararnéi funzionamento della rete e degli impiantiteiato attraverso:
= il telecontrollo di tutte le cabine Re.Mi. e ditiutprincipali impianti di riduzione finale con gealazione, in tempo

reale, degli stati di funzionamento al di fuori Hetandard prefissati;
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= il monitoraggio e la gestione da remoto degli inmgiizlettrici di protezione catodica, con il codmmantenimento
in piena efficienza della protezione attiva dellendotte dalla corrosione e I'esecuzione con temptsted

efficienza dei necessari interventi manutentivi.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioresgFammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitéerruzioni del servizio) sono stati mantenuficfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di g&zio prefissati dall’Autorita per I'Energia Eleita ed il Gas.

Nel 2012 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’anaaraggiungibile
tramite numero verde dedicato, ha effettuato @8 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diachata che, in
media, € stato largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso dellanno l'azienda ha provveduto ad zspeare la rete con lo scopo di ridurre i rischridenti da

fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. Tugedispersioni

rilevate sono state riparate entro gli standardpteali previsti dall’Autorita. || programma di isp@ne realizzato
nell’lanno 2012 e stato molto piu spinto rispettguanto richiesto dall’Autorita per 'Energia Eléta ed il Gas e cio a

dimostrazione della particolare attenzione prestatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

La corretta odorizzazione del gas é stata mon#quetiodicamente. Tutti gli impianti di primo salitilizzano sistemi
di iniezione automatica che consentono il dosaggietto e puntuale del contenuto di odorizzanteltta, sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizane pari ad almeno il doppio di quanto previssd'dutorita per

standard di servizio.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (d'orawanti Edigas DG S.p.A.) gestisce I'attivita dstdbuzione del gas
in 27 comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonteigukia.

Nel 2012 gli investimenti realizzati per I'estens® il potenziamento e la manutenzione della retksttibuzione sono
stati significativi. Gli investimenti in estensiormete si sono concentrati nel Comune di Albengaee Comuni
piemontesi.

Nel corso dell’anno sono stati posati complessivameiu di 5,7 chilometri di rete, con intervemti8 Comuni.

Inoltre, si & provveduto ad edificare la nuova nabReMi al servizio del comune di Sabbioneta, di&vaa come
previsto dal piano investimenti proposto in sedgata.

La societa effettua I'attivita di manutenzione daltte e degli impianti al fine di mantenere adédivalli di sicurezza,
di qualita e di continuita del servizio, in parteaverso I'intervento di personale interno, intpaavvalendosi di servizi
di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(&€), di riduzione finale (GRF) e di riduzione eisura (GRM)
l'attivita di manutenzione preventiva e correttipaevista dalla normativa vigente viene svolta plevi@mente
mediante personale dipendente ma anche avvaleteldsitervento di aziende terze specializzate.

Nel 2012 si € provveduto alla manutenzione straarih di 2 gruppi di riduzione finale, & stato gosed attivato un
nuovo gruppo di riduzione finale ed é stato sostituun gruppo di riduzione e misura ad uso indafdi si

provveduto, anche a dotare n. 6 Re.Mi del sistenr@akione dell’odorizzante.
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Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioraggammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenufiegfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dalla Delibera AEEG n. 168/2004.

Nel 2012 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’anha effettuato oltre

669 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diazhata che, in media, é stato largamente infead8@ minuti.

Nel corso del 2012 si e provveduto ad ispezionareete allo scopo di ridurre i rischi derivanti @eriuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentilanneggiamenti degli impianti. Il programma dpegione
realizzato & superiore agli standard minimi rictiiéal’AEEG e cid dimostra la particolare attenzoprestata da

Edigas DG al tema della sicurezza del servizio.

Nel 2012 sono state effettuate oltre 161 misureggcadio di odorizzazione (con metodo strumentalergasatografico)
in concomitanza con i periodi di massimo e minimelipvo, tutti con risultati conformi alle normectéche vigenti, si
e avuto anche il controllo da parte della GDF/AE&@a correttezza del grado di odorizzazione i fdisimmissione

nell’impianto di Salussola (BI) risultato ampiamebnforme alle vigenti normative.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Unigas Distribuzione S.r.l. (di seguito Unigas I9.igestisce I'attivita di distribuzione del gas & Comuni nella
Provincia di Bergamo, infatti rispetto al 2011 atatacquisita la gestione del servizio del Comun&atlago con

decorrenza 16 luglio 2012.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piarsfie e coordinate dalla sede centrale di Nembro.

Le attivita di progettazione, preventivazione ediezione lavori per la realizzazione di nuove pamg di impianti

distributivi vengono svolte centralmente su rictdedi clienti privati oppure delle pubbliche amnsinazioni. La
struttura tecnica centrale € dotata di un sisteamtografico e di calcolo, che, attraverso la cre@aidi un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento deliée calibrato sul’andamento stagionale dei comsaoonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti subbée da sbalzi termici, da anomalie o dall'insenmo di nuovi punti di

riconsegna.

Nel 2012 gli investimenti realizzati per I'estens# il potenziamento e la manutenzione della retksttibuzione sono

stati significativi e comunque in linea con quekigli anni precedenti.

Nel corso dell'lanno sono stati posati circa 12arhiktri di rete distributiva, interventi relativipmtenziamenti, rinnovi e

nuove estensioni.
Unigas Distribuzione S.r.l. effettua I'attivita dianutenzione della rete e degli impianti al finerdintenere adeguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuitaldservizio, in parte attraverso l'intervento di penale interno, in parte

avvalendosi di servizi di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Ri€), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
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l'attivita di manutenzione preventiva e correttigeevista dalla normativa vigente viene svolta plev@mente da

aziende terze specializzate in tal attivita, efdl2 in parte anche da personale interno.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionamedegli impianti,
viene svolta l'attivita di manutenzione ordinargativa alle operazioni di manutenzione prevengiwvagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o ®otdegli apparati, pulizia, controllo delle partingmonenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usura grado e di verifica funzionale (VF). Nel 2012 satate eseguite sugli
impianti Re.Mi. n. 29 VF, 37 Verifiche Ispettivere 8 Manutenzioni Programmate (effettuate da peigomterno
affiancato da azienda terza specializzata. Le Redib state controllate dal personale interno petotale di circa
1.500 controlli nel corso dell’anno.

Per i GRF sono state eseguite 132 VF, 141 Verifishettive e 9 Manutenzioni programmate.

Nel 2012 sono stati realizzati ed attivati 10 nugnippi di riduzione finale e 1 GRM per alimenta®adi una centrale

termica per teleriscaldamento.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioraggammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenufiefcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dall'Autorita per I'energia elétt ed il gas.

Nel 2012 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e wdtdile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio gestia Unigas Distribuzione S.r.l., ha effettuatea&il.300 interventi,
con tempo di arrivo medio sul luogo di chiamataydemente inferiore rispetto ai 60 minuti previstglisstandard
dell’Autorita. Complessivamente le chiamate penteral call center sono state circa 3.200 (in aumeispetto alle

2.600 dello scorso anno).

Nel corso del 2012 si € provveduto ad ispeziona3é,4% della rete distributiva, allo scopo di nidkui rischi derivanti
da fuoriuscite incontrollate di gas determinatedd#erioramenti o danneggiamenti degli impiantipdbgramma di
ispezione realizzato & superiore agli standard miinichiesti dallAEEG per impianto di distribuziene corrisponde
alla particolare attenzione prestata da Unigasrahtdella sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 71 Km di rietéedia Pressione e 274 Km di rete in Bassa Rmesse sono state

localizzate 57 dispersioni tutte eliminate nel cadell’anno.

La corretta odorizzazione del gas é stata monaopatriodicamente ed € stato potenziato il numerongianti di
riduzione e misura che utilizzano sistemi di inig® elettronica che consentono il dosaggio diretfountuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateainpo con metodo strumentale gascromatograficopmeomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, le meéspreviste del grado di odorizzazione del gas, Gsultato

conforme alle norme tecniche vigenti.
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Preventivi e allacciamenti su aree metanizzate

Ascopiave S.p.A.
Il processo di preventivazione ed esecuzione divinattacciamenti su ampliamenti della rete disttiba (di norma

finanziate dall’azienda) e/o lottizzazioni (richiesda clienti), &€ gestito in autonomia da partdedehita territoriali,
coordinate dal servizio “Progettazione e Costrugiodella sede, che opera in qualita di direzion®iia Rispetto ai
preventivi accettati da parte dei richiedenti lfh, Ascopiave S.p.A. ha realizzato 611 lavori. dtéivita di
preventivazione e quella di esecuzione, per quistéogie di lavori, non sono assoggettate aglhdéad qualitativi
commerciali aziendali e al monitoraggio da partd AEEG, essendo il ciclo di realizzazione deglessi strettamente
correlati ai tempi di completamento della reterdistiva.

Su molte delle nuove lottizzazioni metanizzate sstate realizzate 157 predisposizioni interratiotii a fronte di 50
preventivi di spesa accettati dal committente ddatanizzazione primaria.

Tali predisposizioni sono finalizzate, oltre chepwste dai nuovi comuni affidatari, a impedire laccassiva
manomissione del manto stradale della pertinenbblma nella futura realizzazione degli allacciamefutenza (che

avverra con modalita di derivazione da zincato @ere

Tutto il processo di preventivazione ed esecuzitin@eventivi ed allacciamenti su aree metanizeagestito a livello
periferico, a cura del personale delle Unita Teridi. Nel 2012 sono stati trasmessi 3447 preveatifronte di nuove
richieste di connessione al servizio e di modifit# DR preesistenti, da parte di clienti/richiedepiali, clienti privati

e societa di vendita.

Nel 2012 sono state eseguite complessivamente d@®&zioni d'utenza in aree metanizzate. | lagbnnodifica dei
punti di riconsegna (PDR) su clienti finali conteetlizzati, eseguiti su richiesta da parte dellgeta di vendita e/o Enti
concessionari delle strade, sono stati pari a iBd&ggero calo rispetto all'anno scorso.

A fronte delle offerte accettate da parte dei gdeinti nell’attivita di nuove connessioni al seiwigu rete preesistente
(Allacci sparsi), nelllanno 2012 sono stati readittz3623 Punti di Riconsegna (PDR), in flession&q;5 %) rispetto a

quelli costruiti nell’anno solare 2011. Su quefliRPAscopiave S.p.A. ha collocato anche il relativappo di misura.

Ascopiave S.p.A. ha realizzato nell'anno di rifeeimo 2.648 lavori semplici (in lieve flessione ggp al 2011). Il
tempo medio di esecuzione (nel 95% dei casi redtiiztallimpresa appaltatrice) & migliorato rispetll’esercizio
precedente, con una percentuale di rispetto dgddemassimo del 98,5 % e 40 indennizzi erogati.

Nelllanno 2012 Ascopiave S.p.A. ha anche realizZatrestazioni (in flessione rispetto ai dati ‘@elercizio 2011)
identificate come “lavori complessi”. sono opereatigalari eseguite sulla rete distributiva di medieessione (in
maggioranza a servizio di cicli produttivi induati). Questa tipologia di lavori & assoggettatana Btandard Generale
di riferimento (non soggetto a indennizzo autonmaticcaso di mancato rispetto): anche nel 2012 pisse S.p.A. ha
rispettato l'obiettivo del 100% del livello genexabu un riferimento dell’'85% prescritto dal’AEEG alottato

dall’Azienda.

ASM DG S.r.l.
Nel 2012 sono stati trasmessi ai clienti 143 préveed eseguiti 111 lavori di allacciamento.
Il tempo medio effettivo di emissione dei prevenper lavori semplici e di esecuzione lavori ¢ Itsto largamente

inferiore rispetto allo standard massimo defiiéd’ AEEG.

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2&i2 63



Gruppo Asco Holding

Il tempo medio effettivo di esecuzione dei lavaiplici & risultato molto inferiore allo Standaisisato dall’Autorita
(previsti 10 giorni).

Nel 2012 sono state eseguite 88 derivazioni d'@eénznuove aree metanizzate (estensione rete erdottizzazioni).

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Il processo di preventivazione ed esecuzione dvinallacciamenti & gestito a livello periferico garte delle Unita
Territoriali, le quali, in questo ambito, godonoutiia loro autonomia organizzativa.

Fermo restando la rispondenza agli standard qtiailieal ai listini vigenti, nel corso dell’anno 2R1si sono evidenziati
dei tempi di esecuzione lievemente in cresciteetispall’esercizio precedente, sebbene sianoridpgttati gli standard
previsti dal’AEEG.

Nel 2012 sono stati emessi oltre 345 preventividlo, rispetto allo scorso anno, a seguito deli goao stati eseguiti
oltre 286 lavori presso il cliente finale, quastlesivamente assoggettati ad un unico standardfigge@indennizzi

automatici in caso di mancato rispetto del tempesimao previsto dalla Carta del Servizio).

Nel 2012 il tempo medio effettivo di emissione gdedventivi e di esecuzione dei lavori semplici enptessi € risultato
largamente inferiore rispetto allo standard dedicial’ AEEG.

Unigas Distribuzione S.r.I.

Tutte le attivita operative sono gestite a livglleriferico da parte del personale operativo delleeATerritoriali, le
quali, in questo ambito, godono di una loro autoi@oarganizzativa, fermo restando gli obblighi notiwigprescritti

dall’Autorita per I'energia elettrica e il gas (séguito AEEG) e dalla Carta del Servizio (di AmbitaComunale). Il
processo € sempre coordinato e monitorato a livelfdrale (Sede Nembro) dalla Funzione “Servizi G@mciali della
Distribuzione”, che definisce e aggiorna periodieate le Procedure operative e i Listini Prezziifdrimento, sia per
la realizzazione degli “Allacciamenti” che per lattivita sui PDR/Misuratori”, in ottemperanza al dice di Rete e alle

recenti disposizioni del’AEEG in merito all’attiéi di posa e sostituzione dei gruppi di misura.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinattacciamenti su ampliamenti della rete disttiba (di norma
finanziate dall'azienda) e/o lottizzazioni (richiesla clienti), € gestito in autonomia da partdedehita Territoriali,
coordinate dal Servizio “Progettazione e Costruziatella sede di Nembro, che opera in qualita deflone Lavori.
Rispetto ai preventivi accettati da parte dei adeinti I'offerta, Unigas S.r.l. ha realizzato cifi@0 nuove derivazioni
d'utenza. Sia il processo di preventivazione, ches#cuzione di questa tipologia di lavori, nonssaggettato al
monitoraggio da parte dellAEEG, essendo il ciclealizzativo degli stessi strettamente correlatotesmpi di

realizzazione della rete distributiva.

Tutto il processo di preventivazione ed esecuzitindlacciamenti su aree metanizzate & gestitoadldi periferico, a

cura del personale commerciale delle Unita Teiatorle quali, in questo ambito, godono di unaol@utonomia
organizzativa (inclusa l'attivita di raccolta delteehieste di preventivo c/o gli sportelli clientijerma restando la
rispondenza ai listini vigenti e agli standard dativi previsti dalle varie Carte del Servizio ezdali.

Nel 2012 sono stati trasmessi oltre 400 preveatifrbnte di nuove richieste di connessione al gené di modifica di

PDR preesistenti, da parte di clienti privati eistécdi vendita:
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Nel 2012 sono state eseguite circa 800 derivazikutenza (nuovi allacci e rifacimenti e/o potenzeari allacci

esistenti), e 1.500 PDR tra nuovi e rinnovo/potem&nto esistenti.

Attivita sui misuratori

Ascopiave S.p.A.
Le attivita sui punti di riconsegna, erogate shidsta delle societa di vendita accreditate, sntevamente assoggettate

agli standard specifici di qualita del servizioid#f dall’Autorita per I'energia Elettrica ed il & nonché agli eventuali
standard migliorativi adottati dall’Azienda in attperanza alle prescrizioni comunali nei singoli comacquisiti a

mezzo gara.

Nuove Attivazioni della fornitura:
Il totale delle prestazioni evidenzia una flessiaepetto al’anno 2011 (- 12,2 %).
| tempi per I'attivazione delle nuove forniture sostati inferiori allo standard specifico di rifexeénto pari a 10 giorni

lavorativi, con un tempo medio in linea con il 2011

Subentri della fornitura:

Rispetto ai maggiori distributori nazionali e atleettive dell’Autorita, Ascopiave S.p.A. ha introttio sin dall'anno
2006, uno standard migliorativo per il subentrdadé&rnitura (da ex cliente finale cessato), deteamdolo in misura
pari al 50% del tempo massimo per una nuova attwaz(standard specifico di riferimento pari a 5 lggorativi fino
alla classe G.25).

Le prestazioni eseguite sono in lieve flessiongett® all’'esercizio 2011 (- 4 %).

Nell’'esercizio dell'anno 2012 sono stati confermatniglioramenti degli standard qualitativi di nfsento adottati
dall’Azienda: su un totale di 8.303 prestazioniteinpo medio & leggermente migliorato rispettoGl12e sono stati
erogati 7 indennizzi per mancato rispetto del temmagsimo, con una percentuale di rispetto dellodstal specifico di

riferimento prossima al 100%.

Disattivazioni della fornitura:
Le prestazioni erogate sono in leggero aumentettis@ll'Esercizio 2011 (4,6 %).
Su un totale di 8.327 prestazioni sono stati ercgandennizzi, in linea con I'anno 2011, mentrdeémpo medio di

riferimento & migliorato rispetto ai dati medi diervento relativi all'ultimo triennio.

Riattivazioni della fornitura da sospensioni caomsaosita:
Nel 2012 é stato evidenziato un forte incrementtedattivazioni in seguito a sospensione causaosita (15,3 %).
Su un totale di 3.477 prestazioni nel 2012 il tempemio di esecuzione € in linea con I'anno 201 Intmeeil numero di

indennizzi & aumentato, con un totale di 125 indemerogati.

Riattivazioni della fornitura da sospensioni caclénte finale:
Nel 2012 e stato evidenziato un calo delle riattioni in seguito a sospensione causa cliente fidle,6 %). Su un

totale di 484 prestazioni nel 2012 i parametri datvi sono in leggero miglioramento rispetto 8i14.
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Telemisura:

Nel corso dellanno 2012 sono stati messi in s@w&90 gruppi di misura elettronici con dispositadd-on allo scopo
di telemisurare il dato di consumo con dettagliorigaliero c/o i clienti finali con potenzialita mgigri. Nell'anno &

stato pressoché completato il piano di adeguameéetacontatori con calibro superiore a G25 come iptewdalla

delibera 155/08 dell’Autorita per I'energia elettrie per il gas.

ASM DG S.r.l.

Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sutte, cessazioni, riattivazioni da morosita, a sgovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in confared in sintonia con gli standard previsti dalart@ del Servizio
aziendale e con tempi molto inferiori ai massinaypsti dall’ Autorita.

Riguardo alle attivita di rinnovo del parco contatper I'adeguamento agli standard prescritti daltorita per

I'energia Elettrica ed il Gas con la delibera 185¢0seguenti, nel corso dell'anno sono stati irtiegente adeguati tutti
i contatori con calibro paria G40 mediante l'inktalone di apparecchiature di conversione di voleom modem

integrato per la telelettura. Complessivamente stab adeguati quindi circa 148 gruppi di misura.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Le attivita di intervento sui misuratori, qualiigfizioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darosita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseguitenformita ed in sintonia con gli standard psévilalla Carta del
Servizio aziendale. Non & stato rilevato alcunifatandard.

Il tempo medio per l'attivazione e disattivazioneuda fornitura € risultato largamente inferiorgpetto allo standard
massimo nazionale.

Con l'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas B(.A. ha provveduto a normalizzare tutti i misaraton classe

uguale al G40, ed ha iniziato a dotare di corretidettronico con telelettura, anche parte dei &2&lcuni G16.

Unigas Distribuzione S.r.I.

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivoreo delle societa di vendita accreditate, sontersmente assoggettate
agli standard specifici di qualita della Carta 8ekvizio, e sono cosi identificate: nuove attivazisubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea comugli passati. Le stesse sono state eseguite inrooitd e in sintonia

con gli standard previsti dalla Carta del Serviziendale.

Le nuove attivazioni, nel 2012, sono state 95%in@a con I'anno 2011.

Le richieste di disattivazione della fornitura, sostate circa 2.150 in aumento rispetto all'es@c2011, mentre il

tempo medio per le suddette prestazioni € risutattanzialmente invariato rispetto all’eserciZid 2.

Nel 2012 si € evidenziata una sensibile diminuzidelée riattivazioni da sospensione ex causa @iéinale e morosita

(da 662 a 492 del 2011), i parametri qualitativiGeinvece in linea con I'esercizio precedente.

Nell’'anno & proseguito il piano di adeguamentordisuratori relativamente alla delibera 155/08 dawompletamento

della sostituzione dei contatori con calibro ugualé&s40 mediante l'installazione di apparecchiatersistemi di
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telelettura con modem dedicato e alimentazionetar

Gestione appuntamenti con Cliente

Ascopiave S.p.A.
Nel 2012 sono stati erogati 29.622 “appuntamentimadi” con il richiedente/cliente (appuntamenti daano seguito

alla prima data proposta d’Agenda). In termini ga#li il livello del servizio & stato rispettatmon una percentuale
oltre il 99,9 %: infatti, sono stati indennizzatfuri standard per mancato rispetto della fascaaia.

Sono stati erogati inoltre 1.328 “appuntamenti fegsti” con il richiedente/cliente, (appuntamectincordati dopo che
'utente non ha accettato la prima data propostgetida). Dall'analisi dei dati si pud evidenziahe @ totale delle
prestazioni € in leggero aumento rispetto all'égear@011 e lo standard specifico del servizio &riea con I'esercizio

2011, con 1 solo fuori standard indennizzato.

ASM DG S.r.l.

Nel 2012 sono stati concordati 179 appuntamentigpati con i clienti finali (delibera ARG/gas 128). Trattandosi
di appuntamenti per i quali i clienti richiedongpibsticipo personalizzato dell’appuntamento rispatguello proposto
dalla societa di distribuzione, il numero ridottandice della elevata qualita delle oltre 3000 f@Ei®Ni commerciali

erogate nel corso dell'anno.

Per tutti gli appuntamenti concordati ASM DG ha peenrispettato la fascia oraria delle 2 ore, cossna fuori

standard.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Con il nuovo gestionale, si & potuto standardizanmonitorare tutti gli appuntamenti personalizzatinel corso

dell'anno per tutte le categorie di prestaziong®io monitorati 2504 appuntamenti.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Generalita:

Dal gennaio 2010 l'Autorita per l'energia elettri@a il gas aveva introdotto un ulteriore standarécgjro di
riferimento, relativamente agli appuntamenti congjiccon il cliente, necessari per svolgere le #@#tiicommerciali
presso il cliente/punto di riconsegna, da conca@gaeventivamente con il richiedente la singolaf@zone.

Oltre all'esistente standard degli “AppuntamentisfRopati” (concordati in una data successiva allgugroposta,
attraverso I'’Agenda del Distributore), AEEG ha irsfmoai distributori uno standard specifico naziengil riferimento
(max 2 ore di fascia massima di rispetto) anchegbexppuntamenti “normali”, ossia per quegli aptamenti in cui il

cliente “accetta” la 1a data proposta dal distobet

Appuntamenti Posticipati:

Nel 2012 sono stati erogati 108 “appuntamenti pgmti” con il richiedente/cliente, da intendersinte appuntamenti
successivi concordati resisi necessari per la ntarmcettazione della prima data proposta dall'dgesnigas.
Dall'analisi dei dati si puo evidenziare che ilaigt delle prestazioni & in aumento rispetto alfeizéo 2011, mentre lo

standard specifico del servizio (rispetto del 10084 linea con 'esercizio 2012.
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Appuntamenti Normali:

Nel 2012 sono stati erogati 4.800 “appuntamentimadi’ con il richiedente/cliente, ossia quelli paguali il cliente (di
norma attraverso la vendita di riferimento) avevee#stato la prima data proposta dall'agenda Unigas.

Nel totale degli appuntamenti erogati si rileva ctati sono in diminuzione rispetto alll’eserciZ611.

Anche in termini qualitativi il livello del serviaie stato rispettato nella percentuale del 100%attimon ci sono stati

casi di indennizzo per fuori standard per mancafeetto della fascia oraria.

Informazione e pubblicazione attraverso il Sito WEBaziendale

Le Sezioni: Carta dei Servizi, Qualita Commercidlstini dei servizi/prestazioni

Nel sito Web aziendale sono presenti 3 sezioniiiplee relative agli standard commerciali, allateadel servizio, e ai
Listini generali dei Servizi e Prestazioni; le seesono costantemente aggiornate, sia per effiedicgdisizioni/cessioni
di Comuni e/o Localita gestite (effetti delle gdieconcessione), che di variazioni dei costi (ISTAT

Le applicazioni Web consentono un’efficiente edcaffe consultazione non solo alle societa di varalicreditate, ma
anche ai richiedenti privati del servizio (comerilehieste di nuovi allacciamenti) e/o semplici adtini, per conoscere
elo acquisire specifici “documenti personalizzaiiériti ad un Comune o ad una Localita (sconfinatheu Comuni

serviti da altro distributore): con tale prassiuriftjue puod verificare sia gli standard qualitatisil'dttivita commerciale,

che i Listini dei servizi e prestazioni, adottadi Ascopiave S.p.A. nei singoli Comuni gestiti.

Le modalita di accesso prevedono una “maschereattite di ricerca” che consente all’utilizzatonepdter consultare
la suindicata “documentazione commerciale” perahftine oggetto di selezione (menu a tendina), Sia gsstito per
l'intero territorio oppure per singola localita ¢penalizzazioni). In caso di variazioni dei docuthgmubblicati viene

fornita idonea comunicazione alle parti interes¢adadite accreditate).

Nell'anno 2012 risulta essere stata revisionat&ata del Servizio Standard” (Sezione Area Spht@dmunicazione)

e il Listino Generale di Casteggio (PV), nel quadeo stati aggiornati i prezzi a seguito variazianeuale dati ISTAT.

La Sezione: Certificazioni dei Sistemi di Gestione:

Il Sito internet aziendale & costantemente aggfornella Sezione “Certificazioni” del Gruppo Ascape e di quelle
specifiche di Ascopiave S.p.A. (Ambiente e Sicuegzzendendo disponibili e scaricabili tutti i Gieati aggiornati
dei Sistemi di Gestione e la Politica per I’Ambignt Sicurezza e la Salute dei lavoratori.

Nella specifica sezione “Certificazioni Qualita @po Ascopiave” sono presenti i riferimenti e la dimentazione
aggiornata, concernente le Certificazioni Qual#liedSocieta (partecipate al 100%) del Gruppo Astdo Holding.

Per le rimanenti 2 aziende (partecipate in padap presenti due (2) “Link” specifici che rimandaalddoro Sito Web.

Telecomunicazioni in fibra ottica banda larga

Asco TLC S.p.A. gestisce un portafoglio di 4.52&mfi, 1.797 con servizi in fibra ottica, 1.824 ceervizi “Wi-fi” e

907 con il servizio ADSL. Rispetto all’esercizioggedente il numero dei clienti finali a cui la sai fornisce il
servizio di connettivita registra una crescita @a#54 unita, dovuta principalmente al maggior nunak clienti cha ha
scelto di avvalersi del servizio di connessione AX&88 unita) nell’esercizio di riferimento, mentr@ registra una

diminuzione del numero dei clienti forniti con érsizio di connettivitd a mezzo tecnologia wirelpssi a 270 unita.
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Cogenerazione

Nel 2012 l'attivita di cogenerazione per il Gruppsco Holding svolta da Global Energy S.r.I finoaatlata del 30
settembre 2012, e stata inglobata in AscopiaveASghe proseguito con I'attivita, cio in seguitolldefusione per
incorporazione di Global Energy S.r.l. in Ascopi&/@.A. avvenuta in data 1 ottobre 2012..

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti teimin cogenerazione, nel corso del 2012 & statstitgeil
funzionamento di quattro impianti.

L'impianto denominato Le Cime a Mirano (VE) non tegistrato modifiche di impianto o estendimentilaekte di
teleriscaldamento, mentre si € registrato un leggarmento del grado di riempimento delle utenzedeegiali
allacciate.

Sull'impianto € attivo un contratto di leasing inpianto stesso beneficia dell'incentivo derivadée Certificati Verdi.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimaendo acceso nel periodo invernale per la fornitirenergia
termica per uso riscaldamento dei clienti alla¢@atel periodo estivo per alimentare I'assorbitpee la produzione di
energia frigorifera per uso raffrescamento deintliallacciati.

Da segnalare quali eventi straordinari un intervetitmanutenzione sulla turbina del cogeneratare mtervento sulla
cabina di MT per ottemperare ai nuovi obblighietide introdotti nel corso dell’'anno.

L'impianto denominato Bella Mirano a Mirano (VE) Hatto registrare un aumento fino al 80% del gratio
riempimento dei clienti residenziali allacciati.dfuppo di cogenerazione ha lavorato a regime, némecceso nel
periodo invernale per la fornitura di energia teraniiso riscaldamento ai clienti allacciati.

L'impianto denominato Ca Tron a Dolo (VE) non h#&daegistrare variazioni significative del gradiorémpimento
dei clienti residenziali allacciati. Si sottoling#datto che ad oggi € stato realizzato solo ihmistralcio (circa il 50%)
dell'intera lottizzazione oggetto di Convenzione.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimaemdo acceso nel periodo invernale per la fornitiranergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

Da segnalare quali eventi straordinari un interwesulla cabina di MT, per ottemperare ai nuovi ajbldi legge
introdotti nel corso dell’anno, e il contributo gedo da Enel Distribuzione in seguito a detto irgato.

L'impianto denominato Ponte Tresa a Ponte Tresa) (M ha fatto registrare variazioni del gradoieinpimento dei
clienti allacciati, né modifiche di impianto e allete di teleriscaldamento.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regim@endo acceso nel periodo invernale per la fomitlirenergia

termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti tesimAscopiave S.p.A. nel corso del 2012 ha gestifionzionamento di

una decina di impianti.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enexgefprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiavp.A., nel corso

del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fasjjali:

- Tlinstallazione di apparecchiature di termoregatas e telegestione negli edifici pubblici;
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— la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgade fluorescenti per il risparmio di energia eigdt e di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per deasarompigetto aerati per rubinetto per il rispi@ di acqua
calda.

Il progetto relativo alla telegestioni si € condusel 2009 e quello principale relativo alla distrizione del kit

risparmio energetico & cessato nel primo seme8tt@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futdmecopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettirigparmio

energetico e acquistare titoli sul mercato. Coddbbera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 sontestananate le

nuove linee guida per il mercato dei titoli di eifinza energetica che tra l'altro prevedono un aaegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prdg® questo nel 2012 dovrebbe aiutare I'offertatiwili sicuramente

deficitaria rispetto agli obiettivi previsti pedistributori.

Con la Delibera EEN n. 13/11 I'Autorita per I'enexglettrica e il gas ha definito gli obiettivi spieci di risparmio di
energia primaria per I'anno 2012 in capo ai disiidioi di energia elettrica e di gas naturale imadione del Decreto
Ministeriale 20 luglio 2004, come modificato e igtato dal Decreto Ministeriale 21 dicembre 2007.

L'obiettivo 2012 pari a 66.121 TEE é stato sostalmzénte gia conseguito e i titoli verranno conségeatro il 31
maggio 2013.

Per quanto attiene il 2011, Ascopiave S.p.A. haetimto il proprio obiettivo di risparmio energeticon il deposito nel

maggio 2012 di 55.733 Certificati Bianchi, comeéhiasto dall’obiettivo annuale 2011.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., per otterape agli obblighi di risparmio energetico previsér gli anni 2009,
2010 e 2011, non disponendo di progetti per la yirmohe di certificati bianchi, ha dovuto ricorrea¥acquisto della
quantita di titoli di efficienza energetica attres@ transazioni bilaterali.

Attualmente non € avviato alcun progetto per ladpmione di titoli, pertanto anche per I'anno 201Zigas

Distribuzione S.r.l. & ricorsa all’acquisto, sul nceto o per il tramite di transazioni bilateralgi ctertificati bianchi

necessari allladempimento del proprio obiettivoi @mne stabilito dall’Autorita per I'energia elét& e per il gas con
delibera EEN 13/11 e pari a 13.305 TEP.
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Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI
Alla data del 31 dicembre 2012 sono pendenti:

COMUNE DI VILLAVERLA:
Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler leVeneto nei confronti del Comune di Villavenimomosso da

Ascopiave il 18 marzo 2011 per I'annullamento degfiidi gara. La collegata richiesta di sospengigtata respinta .

COMUNE DI CASTELLO DI GODEGO:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto nei confronti del Comune di Castello @odego
notificato da Ascopiave ad inizio febbraio 2012 pannullamento della Delibera di Giunta Comunalel@2 del 29
novembre 2011 (che richiede ai sensi dell’art. #&6della L. 222/2007 il riconoscimento di un can@muo fino al
10% del VRD per gli anni 2008, 2009, 2010, 20110&2). Rispetto allo stesso, non & stata fissatmalaidienza né

emesso alcun provvedimento

COMUNE DI TEZZE SUL BRENTA:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler e Veneto nei confronti del Comune di Tezze sukela
depositato in via cautelativa da Ascopiave pernidlamento della Determinazione del Responsabiléadea Lavori
Pubblici n. 698 del 29 settembre 2011 con la glialge ha riaperto i termini di gara in precedespapesi. In data 03
agosto 2012 é pervenuto l'atto di aggiudicazionéndiva ad Ascopiave. Conseguentemente, con ogobgbilita, il
ricorso non verra proseguito e si lasceranno demirtermini di perenzione.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler flevVeneto, proposto da Enel Rete Gas (secondssifieata) per
'annullamento della Determinazione di aggiudicagaefinitiva relativa alla procedura di gara eofavdi Ascopiave.
Con sentenza n. 1463 del 03 dicembre 2012, il TAR&Yo ha respinto il ricorso medesimo. | termini [fEventuale

impugnazione sono tuttora pendenti .

COMUNE DI SAN VITO DI LEGUZZANO:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Statei confronti del Comune di San Vito di Leguzzdeadi Pasubio
Group S.R.L.) per I'annullamento o la riforma deBantenza n. 541/2011 del TAR Veneto che ha rasginh parte
dichiarato inammissibile il ricorso notificato das@opiave il 14 luglio 2011. L'udienza di meritoéssvolta il 13 luglio
2012 e si era in attesa della decisione. In datattbbre 2012, con Sentenza n. 5352/2012, il CliaSiefinitivamente

respinto il ricorso di Ascopiave S.p.A..

COMUNE DI SANTORSO:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto nei confronti del Comune di Santorsdifizato da
Ascopiave nel 2007 (r.g. 295/07) per I'annullamedégli atti di gara (impianti consegnati nel 200decorrenza 01
agosto 2007). Pur in presenza di istanza di prelirun é stata fissata alcuna udienza né emesaso @ovvedimento.
In data 08 marzo 2012, & pervenuto I'avviso di giroa perenzione ex art. 82, comma 1, del D.Lgs/2004, il cui

termine & spirato in data 29 agosto 2012.
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COMUNE DI GALLIERA VENETA:
Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale gé/eneto nei confronti del Comune di Gallierané&ta, notificato
nel 2006, per il quale, stante I'assenza di proinedti ed a seguito del sopravvenuto accordo c@voihune, € stato

dichiarato perento con Decreto Decisorio n. 1513l 8esettembre 2012,

COMUNE DI TEZZE SUL BRENTA:
Un (ulteriore) ricorso al Tribunale Amministrativi®egionale per il Veneto nei confronti del ComuneTdizze sul
Brenta depositato nel 2008 e per il quale, stanéip sopra esposto con riguardo al medesimo Eirden attesa della

perenzione.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI - GIU RISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2012 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:
Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo peatel@rminazione
del valore industriale residuo degli impianti dstibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@ejpo I'esame dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienger la precisazione delle conclusioni al 13 m&@b3.

COMUNE DI SANTORSO:
Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzeatAscopiave ed il Comune di Santorso per la détezone del
valore industriale residuo degli impianti di dibuizione (consegnati nel 2007 al nuovo gestore).olligsame dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienzer la precisazione delle conclusioni al 14 gem28i15.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — AR BITRATI

Alla data del 31 dicembre 2012 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave ed il Comune di Costsdnia per la determinazione del valore industriakduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2011 abwo gestore). Il Collegio arbitrale si € riuniterga prima volta il 16
gennaio 2012. Stante il disaccordo delle partpsuito, lo stesso ha ritenuto di procedere, in vagntiva, con un lodo
parziale volto a decidere sulla validita (Ascoplawe meno (Comune) della clausola compromissoriavigta in

convenzione.

COMUNE DI SAN VITO DI LEGUZZANO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dh¥ito di Leguzzano per la determinazione del raladustriale
residuo degli impianti di distribuzione (consegrnai 2010 al nuovo gestore). Il Collegio arbitralee costituito il 4
marzo 2011. Era previsto che la procedura doveseeludersi entro 240 giorni decorrenti dal 28 magodl. Il

termine, su autorizzazione delle parti, € statoqgato dal collegio medesimo sino al febbraio 2@&n Ordinanza n.

3 del 18 giugno 2012 il collegio ha nominato il Chhéntre Ascopiave e il comune hanno nominato i propP. Il
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Presidente del Collegio ha rassegnato le propriesdioni ritenendo di non poter mantenere I'incarddla luce della
legislazione sopravvenuta (pur se certamente nplicapile agli arbitrati in corso). Ascopiave haposto al Comune
la sua ri-conferma, ma I'Ente ha negato il propaensenso. Si dovra quindi procedere con una nustzmza al

Presidente del Tribunale per la nomina del sostitut

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REL  ATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2012 sono pendenti:

ASCOPIAVE - SEDE NUOVA:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., raladil’'appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteteraforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20he, qpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamto conseguentemente gli atti di gara, ha résgandomanda di

risarcimento danni (circa Euro 1.300 migliaia) possea nei confronti di Ascopiave e della ditta Car$op.A..

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1252R.2:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler e Lombardia — Milano nei confronti dell’ Autoriger I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della DetdbeARG/gas 99/11 relativamente al “Servizio di Défain essa
disciplinato, promosso da Ascopiave e da altreesacdi distribuzione in data 08 novembre 2011. ART con
ordinanza del 16 dicembre 2011 ha accolto la rathidi sospensiva del provvedimento, fissando énz di merito al
6 giugno 2012. L'’AEEG, nonostante tale pronunzéemanato la Delibera ARG/gas 207/11 che ha provdgatrata
in vigore della 99 al 01 maggio 2011. Onde scorggurl rischio di una declaratoria di “carenza wlieresse” il
provvedimento & stato impugnato con “motivi aggiurBuccessivamente '’AEEG €& ulteriormente intenvansulla
materia con la Delibera 166/2012. Anche se talkeriolte Delibera non ha inciso sugli aspetti oggdttompugnazione
della 99, in considerazione del fatto che uno égali degli altri ricorrenti ha esplicitamente affeto nella sua difesa
la doverosita dellimpugnazione, a titolo prudefeiasi € provveduto allimpugnazione con motivi aggi. In
conseguenza, l'udienza di merito & stata rinviataotiobre. L'AEEG, € ulteriormente intervenuta danDelibera
352/12, provvedimento censurato ed impugnato @mrso per motivi aggiunti, sia per quel che rigaala parte in cui
conferma il servizio di default in capo ai distribri continuando ad assimilarlo al servizio di bittamento, sia nella
parte in cui detta le formule per la copertura desti e la remunerazione del servizio. Con sentenZ272 del 28
dicembre 2012, il TAR Lombardia ha accolto i riGa&rsonseguentemente ha annullato tutta la diseigliel Default. |

termini per I'impugnazione (da parte del’AEEG) samittora pendenti.

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/12:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler e Lombardia — Milano nei confronti dell’ Autoriger I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della Deldb&RG/gas 28/12 relativamente al previsto passadgi misuratori
tradizionali a quelli elettronici tele-letti e teggstititi ed in particolare: per la previsione dehncato riconoscimento
tariffario degli ammortamenti residui dei contata@ostituiti ma con bollo metrico ancora valido; pégrrata
(sottostimata) indicazione/riconoscimento dei csthdard per le nuove apparecchiature; per lagioee dell'obbligo
di utilizzare solo misuratori elettronici gia dal Gnarzo 2012 nonostante il fatto che la tecnolaglativa non sia

ancora disponibile su ordinativi “industriali”.
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Successivamente 'AEEG ha emanato a parziale neaddiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 246226ke,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E’ stato eliminato 8 termine del
01 marzo 2012 sopra evidenziato(spostato al 31ndioe 2012). Entrambi i provvedimenti sono stati ugpati con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si & procedutovexgo la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEG @&vamente

intervenuta sulla materia

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell'esercizio 2008 la societa Ascopi®/p.A. & stata assoggettata a verifica fiscaleatte plell’Agenzia

delle Entrate. Ad esito della stessa e stato emessBrocesso Verbale di Constatazione con riliavimerito alle

imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettad¢aso Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli

oneri dovuti per l'instaurazione del contenziosaasprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliai@ai &€ provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, ancha sadirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provvedupseaentare ricorso in commissione tributaria proeie ed a
versare la somma di Euro 243 migliaia necessaridipstaurazione della lite, in data 27 gennaid@(a presentato
ricorso e la discussione del ricorso € stata fisgatlata 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento
tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &mstrha presentato ricorso avverso all’esito dellenf@issione

provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla dfh20 settembre 2012 l'udienza per la discussiongerito.

In data 23 dicembre 2012 la commissione provindial@iconosciuto il corretto comportamento tribigtatella societa
comportamento tributario della societa.

Alla data odierna non risultano scaduti i termier fAgenzia per presentare ricorso alla secondaesea a mezzo
dell'avvocatura dello stato in Cassazione.

In data 16 gennaio 2012 il reparto della Guardi&idanza di Treviso ha iniziato un’ attivita di ifaxa nei confronti

della societa Ascotrade S.p.A. nell'ambito deltevigd di controllo dei contribuenti di dimensiorilevanti. Le attivita

si sono concluse in data 26 marzo 2012 e hannandgto le annualita dal 2008 al 2011 sia per leostgdirette (ires,
irap, addizionale Ires) che per I'imposta sul valaggiunto.

La societa ha provveduto ad attivare le proceduraddsione del PVC emesso dalla Guardia di Finaazaensi

dell'articolo 5 bis del D.Lgs 218/1997.

Le stesse si sono completate con la presentazieli@posita comunicazione presso la Guardia diafba e la
Direzione Regionale delle Entrate e il successigssamento in data 29 giugno 2012 delle somme caraieida

guest'ultima alla societa a mezzo atto di defimzo

Per I'esercizio 2011 si € provveduto invece ad gliere i rilievi direttamente sulla dichiarazionéA non essendo

annualita gia definibile con I'adesione di cui atticolo 5 bis.
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Ambiti territoriali

Nel corso del 2012 é stato ulteriormente definitguadro normativo del settore, con particolarernifiento alle gare
d’ambito, attraverso I'emanazione di alcuni decnatiisteriali, che hanno dato attuazione ad alaeieghe e ad alcuni
indirizzi previsti dalla legislazione.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoilchlinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teridgte, sono stati individuati gli ambiti territofiaminimi per lo
svolgimento delle gare per l'affidamento del sevidi distribuzione del gas, e con successivo Dealel 18 dicembre
2011 sono stati identificati i comuni appartenantiascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Ecmnico e del Mistero del Lavoro e delle Politicheciad del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidaecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@r2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecommom. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvaegolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dell&ath per I'affidamento del servi zio di distriburédel gas (c.d. decreto
criteri).

L'emanazione del Decreti Ministeriali ha contritwith modo fondamentale a dare certezza al contastmpetitivo
entro il quale gli operatori si muoveranno nei giog anni, ponendo le premesse perché il processpattura del

mercato avviato con il recepimento delle diretiwgopee possa produrre concretamente i benefipicatis

Il primo Decreto Ambiti ha definito in 177 il nunwidegli ambiti territoriali minimi prevedendo traltro che, dalla
data di entrata in vigore, I'affidamento del selwipossa avvenire esclusivamente attraverso garéiteaper ambito
territoriale minimo. In tal modo i singoli comunideenti locali non possono piu procedere singolateen
all'affidamento.

Il Decreto Tutela Occupazionale ha un duplice a@bvietin primo luogo di fornire una tutela occupazale ai lavoratori
del settore della distribuzione del gas in relagianpossibili cambiamenti di gestione indotti dajare, ed in secondo
luogo di garantire la continuita della gestione@apo a maestranze esperte, salvaguardando cotivadi idi sicurezza
e qualita del servizio.

Il Decreto stabilisce che il gestore entrante sdndligato ad assumere una quota dei dipendengektbre uscente in
proporzione al numero di utenti delle concessiomissa in gara. Qualora gli addetti da trasferire pmtno il
superamento del rapporto minimo di 1 addetto ogbdQ utenti, la stazione appaltante potra prevedetédando di
gara un rapporto inferiore, purché sia motivato.

Il decreto stabilisce inoltre che il personale atidella gestione degli impianti di distribuzionel das naturale oggetto
di gara e una quota parte del personale che statgéoni centrali di supporto &€ soggetto, fermaardo la risoluzione
del rapporto di lavoro e salvo espressa rinuncigli dateressati, al passaggio diretto ed immediatogestore
subentrante, con la salvaguardia delle condizioanemiche individuali in godimento, con riguarddrattamenti fissi
e continuativi e agli istituti legati all'anzianid servizio.

In caso di esubero & prevista I'applicazione deglimortizzatori sociali legalmente previsti per vdeatori delle
imprese a capitale interamente pubblico e gli antizratori sociali in deroga, incluse le eventualbneghe, come

ammesse dalla normativa vigente.
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Lo stesso, € stato sostanzialmente elevato a nearditrango primario in virtu del richiamo conteéownell’art. 37,
comma 3, del D.L. 83/2012 (convertito con modificaz in Legge 134/2012). Inoltre, stante il caredtedi

obbligatorietéerga omnesquanto sopra descritto non rientrera tra gli eletindi valutazione dell’offerta.

Il Decreto Criteri (n. 226/2011) definisce asp&itidamentali riguardanti le gare, quali i soggehi dovranno bandire
la gara, assumendo la qualifica di stazioni apptjtde tempistiche di indizione delle gare perscian ambito
territoriale, i requisiti che debbono possederegigetti partecipanti, e infine i criteri di aggiadrione.

Il Decreto contiene diversi allegati, tra cui ilno tipo (con i relativi allegati) ed il disciplimatipo che dovranno
essere adottati.

Il Decreto si occupa inoltre di questioni preliminguali ad esempio la determinazione dei valorirdborso spettanti
ai gestori uscenti, colmando alcune lacune norragtrecedenti.

Con riguardo alla definizione dei valori di rimborsl Decreto, pur facendo salvi i criteri di valatane
consensualmente concordati tra le parti, defintxiedettagli applicativi, prevedendo che per i viatt ricostruzione a
nuovo si faccia riferimento ai prezziari per lavedili e per installazione di impianti tecnologigelle camere di
commercio locali o, in assenza di questi, agli eglai prezziari regionali. Per i componenti specifiella distribuzione
si prevede che vengano utilizzati i prezziari entiathall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Ggser la valutazione
degli investimenti oppure, in ultima istanza, ia@ldi mercato.

Il Decreto definisce inoltre le vite utili da utiliare per la determinazione del valore di degradie darie componenti
della rete e degli impianti.

Per quanto riguarda la situazione di regime i vadorimborso sono determinati secondo quanto digpdal’articolo
14 comma 8 del Decreto Letta, che e stato rifortoulavirtu dell’entrata in vigore del Decreto Lelgitivo n. 93/2011
(attuazione delle Direttive2009/72/CE, 2009/73/CE088/92/CE relative a norme comuni per il merat’Energia
Elettrica ed il Gas ). La nuova normativa prevetde 8l nuovo gestore, con riferimento agli investinti realizzati
sugli impianti oggetto di trasferimento di propéietei precedenti affidamenti o concessioni, € teauubentrare nelle
garanzie e nelle obbligazioni relative ai contratti finanziamento in essere o ad estinguere quelt@me e a
corrispondere una somma al distributore uscenteisura pari al valore di rimborso per gli impialaticui proprieta &
trasferita dal distributore uscente al nuovo gestbiella situazione a regime, il valore di rimboed@estore uscente &
pari al valore delle immobilizzazioni nette di Itiadel servizio di distribuzione e misura, relatiagli impianti la cui
proprieta viene trasferita dal distributore uscealteuovo gestore, incluse le immobilizzazioni arso di realizzazione,
al netto dei contributi pubblici in conto capit@ealei contributi privati relativi ai cespiti di labta, calcolato secondo la
metodologia della regolazione tariffaria vigentesella base della consistenza degli impianti al mumedel

trasferimento della proprieta”.

L'articolo 24 comma 3 del Decreto Legislativo n/2RL1 ha infine stabilito che I'Autorita per I'eger elettrica e il
gas, limitatamente al primo periodo di esercizidledeoncessioni assegnate per ambiti territoriaiinimi, debba
riconoscere in tariffa al gestore entrante I'amamgnto della differenza tra il valore di rimborsgetminato nel primo
periodo e il valore delle immobilizzazioni netté natto dei contributi pubblici in conto capitaledei contributi privati
relativi ai cespiti di localita previsti dalla relgaione tariffaria. Grazie a questa novita nornatiyli aggiudicatari della
prima gara d’ambito potranno recuperare in tariffadifferenza tra il valore di rimborso pagato @mquisire la
proprieta degli impianti in gestione, che generaltegisponde alla nozione di valore industrialédes, e il valore del

capitale investito netto riconosciuto ai fini téaifi che, come precedentemente indicato, rappresesbstanzialmente
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anche il valore di rimborso cui avra titolo allaadenza della concessione. Peraltro — secondo qué&aitdito dal
Decreto Criteri - il gestore entrante potra rinaneiin tutto o in parte al realizzo di tale diffieza, offrendola sotto
forma di sconto tariffario ai Clienti finali, ch@ppresenta uno degli elementi qualificanti deléoff economica della

gara d’ambito.

Nella Gazzetta Ufficiale del 26 giugno 2012 & satbblicato il Decreto Legge 22 giugno 2012, nr&3ante “Misure
urgenti per la crescita del Paese” che al giaaitaticolo 37 (“Disciplina delle gare per la dibtizione di gas
naturale”) chiarisce i soggetti ammessi alle ganegmbito territoriale. In particolare, dispone ¢lseggetti gia titolari
degli affidamenti o delle concessioni di distrituze del gas possono partecipare alle prime garambiti territoriali,
successive al periodo transitorio, su tutto iliterio nazionale e senza limitazioni territoriali: consentita, inoltre,
anche la partecipazione dei soggetti affidataettidi soli servizi pubblici locali “diversi” dadl distribuzione del gas

naturale.

A completamento della disciplina, vanno evidenZigtiovvedimenti di cui appresso:

- Delibera AEEG 407/2012/R/GAS che ha fissatcriteri per la definizione del corrispettivo unantam per la
copertura degli oneri di gara per l'affidamento dsérvizio di distribuzione del gas naturalentro il tetto
massimo di Euro 600 migliaia.

- Delibera AEEG 532/2012/R/GAS che ha stabilito nfiat di comunicazione dei dati significativi degtipianti;

- 1 D.M. 05/02/2013 che ha approvato il testo dehatto Tipo.

Distribuzione dividendi

In data 12 luglio 2012, 'assemblea di Asco Hold$ig.A. ha approvato il bilancio d’esercizio e presto del bilancio
consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2011 ha deditze di distribuire un dividendo, pari a Euro 12000,

utilizzando le Altre riserve del patrimonio netto.

Azioni proprie possedute dalla controllata Ascopiag S.p.A.

Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127 2 d), si ddoathe la societa Ascopiave S.p.A. alla data detidémbre 2012
possiede azioni proprie per un valore pari ad Eird 09 migliaia, che risultano contabilizzate auridne delle altre

riserve come si puo riscontrare nel prospetto diimentazione del Patrimonio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda il segmento della distribuziom 2013 il Gruppo sara impegnato nella valozazae del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione comtata con gli enti concedenti del valore indukrizelle reti e degli
impianti di distribuzione, oltre che nella parteazpne a gare per I'acquisizione di nuove gestibaistabilita della
redditivita dell'attivita di distribuzione dipendialla certezza della regolazione e, da questo mintsta, ad oggi non

si prevedono motivi perché il Gruppo non riescaggiungere quanto meno i risultati conseguiti 22
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Per quanto riguarda il segmento della vendita,revgdono margini commerciali dell’esercizio 2013diminuzione
rispetto a quelli del 2012, soprattutto in consegaedell’adozione degli attesi provvedimenti delltdrita sui prezzi di
fornitura al mercato tutelato, che avranno previddidmte delle ripercussioni su tutti i segmentchintela.

Tali risultati potranno tuttavia essere condizignaltre che dagli attesi provvedimenti tariffariche non sono ad oggi
perfettamente prevedibili - anche dall’evoluzior&ll@l scenario competitivo piu generale, oltre cladladstrategia di

approvvigionamento del Gruppo.

Per quanto riguarda il segmento relativo alla tiasione dei dati su fibra ottica il Consiglio di Amnistrazione della
controllata Asco TLC S.p.A., riunitosi il 18 diceneb2012, ha approvato un nuovo Piano industriateilpgeriodo
2013-2015.

Il nuovo Piano, elaborato a seguito del completametel percorso di riorganizzazione avviato dal €igho di
Amministrazione insediatosi nel mese di luglio 20té&neficia della nuova struttura di costi che gardata a regime
nel 2013, e dell'avvenuto consolidamento delle \diciicavo derivante dai servizi forniti dalla setd, che appaiono
avere superato le rispettive fasi di start-up.

Per il triennio 2013-2015, si prevede la concemtraz degli sforzi commerciali nella prestazionesdrvizi ad alto
valore aggiunto/ad alte prestazioni che, dalleisingolte, risultano garantire i migliori margioperativi e di crescita
(data center, fibra ottica).

Per I'esercizio 2013, il Consiglio di Amministran® della Societa prevede il raggiungimento di t&uleconomici
positivi e di poter procedere alla progressivazidne del debito verso la societa controllante,ayi@ata nel corso del
2012. | positivi risultati attesi per il 2013 soperaltro da ritenersi ripetibili nel biennio sucsies. In tale scenario,
sarebbe inoltre consentito ipotizzare I'avvio dowe operazioni di investimento di carattere stiatggorudentemente

concepite, e da attuarsi in condizioni di autonofimanziaria

| risultati effettivi del 2013 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei pmezlel gas, le performance operative effettive,ctandizioni
macroeconomiche generali, I'impatto delle regolat@&goni in campo energetico e in materia ambiepiakuccesso
nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgity cambiamenti nelle aspettative degli stakeholdealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.
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Risorse umane

Al 31 dicembre 2012 il Gruppo Asco Holding avevafanza 625 dipenderiiripartiti tra le diverse societa come di

seguito evidenziato:

Societa 31/12/2012 31/12/2011% Assunzioni Cessaziohi Variazioni
Ascopiave S.p.A. 291 294 +18 -21 -3
Ascotrade S.p.A. 60 56 +9 -5 +4
Global Energy S.r.1. 0 4 0 -4 -4
Estenergy S.p.A. 87 87 0 0 0
ASM DG Sur.l. 20 20 0 0 0
ASM Set S.r.l. 9 8 +1 0 +1
Edigas Distribuzione S.p.A. 32 32 +1 -1 0
Edigas Due S.p.A. 4 4 0 0 0
Pasubio Servizi S.r.l. 20 19 +1 0 +1
Etra Energia S.r.l. 6 1 +5 0 +5
Veritas Energia S.r.1. 35 32 +4 -1 +3
Blue Meta S.p.A. 14 16 +3 -5 -2
Amgas Blu S.r.l. 6 8 0 -2 -2
Unigas Distribuzione S.r.l. 41 34 +7 0 +7
Seven Center S.r.l. 19 16 +3 0 +3
Asco TLC S.p.A. 35 39 0 -4 -4
Totale 679 670 +52 -43 +9

Rispetto al 31 dicembre 2011 I'organico del Gruggao Holding € cresciuto di 9 unita per effetto:

» della riduzione del numero di risorse di Ascopi®p.A.: -3 dipendenti, in virtu di 18 assunzioricessazioni.
Le assunzioni sono riconducibili al trasferimentel doersonale della societa Global Energy, fusa per
incorporazione nell'ottobre 2012 (+4 dipendenti),ak potenziamento di diverse strutture aziendalialiq
'amministrazione (+4 risorse), i sistemi informat{+1 risorsa), i servizi generali (+1 risorsa), gcquisti (+1
risorsa) e lo staff all'alta direzione (+3 risorsParte di questa crescita € stata determinataratfbrimento di
personale (4 unitd) dalla controllata Ascotrade.ceesazioni sono riconducibili principalmente al&ssione del
personale della fornitura calore alla societa Blisive Nuove Energie (-10 dipendenti);

» dellincremento del numero di risorse di Ascotr&lp.A.: +4 dipendenti, in virtu di 9 assunzioni egssazioni. Le
assunzioni si riferiscono principalmente al potan#nto del back office (+2 risorse), della fattivae (+3
risorse) e dello staff all'alta direzione (+2 rise). Le cessazioni sono riconducibili principalneeal trasferimento
di 4 dipendenti alla controllante Ascopiave.

e della riduzione del numero di risorse di Global EyeS.r.l.: -4 dipendenti, interamente trasferdi Ascopiave a
seguito della fusione per incorporazione dellaetacnella capogruppo;

e dellincremento del numero di risorse di ASM SetIS.+1 dipendente, adibito all’attivita di spdite

» dellincremento del numero di risorse di PasubiovBeS.r.l.: +1 dipendenti, ad integrazione dedktivita svolte
dall'ufficio crediti;

» dellincremento del numero di risorse di Etra Ener8.r.l.: +5 dipendenti, destinati al potenziarmedeéll'attivita

di sportello;

% | dati relativi alle societa consolidate proporgtmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (4996)gas Distribuzione (48,86%) e Veritas
Energia (51%), sono rappresentati al 100%.
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e dellincremento del numero di risorse di VeritaseEga S.r.l.: +3 dipendenti, in virtu di 4 assumdi® 1
cessazione;

e della riduzione del numero di risorse di Blue M&ta.l.: -2 dipendenti, in virtd di 3 assunzioni e&é&ssazioni, tra
cui la chiusura del rapporto di lavoro con 1 risgper effetto della vendita del ramo aziendalediifura calore;

» dellariduzione del numero di risorse di Amgas Blul.: -2 dipendenti;

» dellincremento del numero di risorse di Unigas tBigizione S.r.l.: +7 dipendenti quale potenziamedel

personale per politiche di internalizzazione dvisgiprecedentemente affidati in outsourcing.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione degfnico per qualifica:

Tipologia 31/12/2012 | 31/12/2011 | Variazione
Dirigenti 23 27 -4
Impiegati 508 496 +12
Operai 148 147 +1
Totale 679 670 +9
Qualita

| Sistemi di Gestione e relative certificazioni:&ita, Sicurezza, Ambiente

Le certificazioni dei Sistemi di Gestione: ognuriaqdeste, la Qualita, la Sicurezza e I’Ambientencsgaranzia di
un’organizzazione affidabile, di una cultura laora condivisa, improntata alla professionalita.a@do si parla di
sistema integrato certificato si evidenzia che mieilada ha raggiunto il massimo dell’efficienza avigaativa,
coniugando l'aspetto dei processi (Qualitda) corllgnermativi riferiti al’ Ambiente e alla Sicurezzsul lavoro.
Ognuna di queste certificazioni rappresenta peidiada il raggiungimento di un traguardo importaste stimolo per
un miglioramento continuo: oltre che per i socigtaper i propri collaboratori, per i clienti, darcomunita in cui si &
insediata e per I'ambiente, per i fornitori e gleeutori (outsourcing).

Le certificazioni dei Sistemi di Gestione Qualitamuni a tutte le aziende del Gruppo qui eviderzigppresentano il
tangibile riconoscimento di una gestione efficieatk efficace della singola organizzazione: compseadeguate e
costantemente aggiornate, disponibilita di idonédidatori e obiettivi di riferimento, sia economiche di performance,
sia delle singole aree, che dei processi presidiaimgruita alle disposizioni legislative/normatieedell’Autorita
(AEEG).

Il Sistema Gestione Qualita del Gruppo Ascopiave:

La certificazione del sistema Qualita descrittéerita alla Capogruppo (2 Certificati) e a cindgbecieta controllate.
Tutti i sette sistemi di gestione sono certifiadta norma di riferimento europeo, UNI EN ISO 908, attraverso n.
4 diversi enti di certificazione: Kiwa Italia S.p.Ai San Vendemiano (TV), Cersa S.r.l. di Milan@r@et Soc. Cons.
a.r.l. di Cadriano di Granarolo E. (BO), Di.Qu..5di Marghera (VE).

Nel 2012 Ascopiave S.p.A. ha delegato un’unica fomz all'interno del Gruppo per assumere il ruolo d
rappresentante della direzione per la qualita €i Societa (quota partecipazione 100%): AscopiayeAS.(due
certificati: distribuzione gas e gestione servizi@rgia), Ascotrade S.p.A. e Pasubio Servizi $aoinmercializzazione
gas metano).

Tale funzione ricopre questa responsabilita anchealire due Societa partecipate di Asco Holding ué mpn
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documentate.

Nelle altre tre Societa controllate (partecipazigaeziale) erano presenti tre distinti referenteini del Sistema
Quialita.

Tutte le suddette risorse hanno il compito di assi® I'adeguatezza normativa e la continuita nedidificazione dei

succitati sette Sistemi di Gestione Qualita, quetjuito documentati con la cronologia degli evealianno 2012:

- Ascopiave S.p.A. (Distribuzione Gas)
Ascopiave S.p.A. opera nel campo della “distriboeidi gas naturale” in 4 Regioni e 10 Province.
Il servizio, certificato nel gennaio 2001 (iniziamte integrato tra distribuzione e vendita), eostatstantemente
implementato nel corso di questi dodici anni pesgadhrio alle attivita predefinite dal Decreto Legaparazione
societaria) ed ai requisiti fissati dalle nuove merdi riferimento. Oggi il Sistema Gestione Quaét&ertificato
UNI EN ISO 9001:2008 con il seguente campo applioat“gestione servizio distribuzione gas metano;
progettazione, costruzione, esercizio e manuterzibsistemi distributivi gas metano”. Nel meseargiggio 2012
tutti i processi aziendali, e un campione significadelle unita territoriali, sono stati oggetto“derifica interna”
da parte del responsabile qualita del Gruppo cito pssitivo.
A fine giugno i processi aziendali (a campione edlD unita territoriali) sono stati quindi oggetid“verifica
periodica annuale” da parte dell”ente di certifitsne, che ha confermato la validita della cerifione.

Il rinnovo triennale del Certificato, UNI EN ISO O0:2008, € previsto entro maggio 2013 (validitad0672013).

- Ascopiave S.p.A. “Gestione Contratti Servizio Enamgy Terzo Responsabile”
I 1° gennaio 2012 Ascopiave ha ceduto il propriamo di azienda esercente [attivita certificata di
“somministrazione di calore” alla societa di Ascoléing, Bim Piave N.E. S.r.l., con effetto dal 0IL2012.
Il 1° Ottobre Ascopiave ha acquisito il “ramo dezda” di Global Energy, attraverso fusione per iipocazione
della ditta medesima, per l'attivita esercitatdgéistione impianti termici, cogenerazione e tetaidamento”.
Gli impianti gestiti (impianti di cogenerazioneezrnici) sono ubicati nelle province di Venezia el®z.
Lo scorso dicembre Ascopiave ha richiesto e ottedatl'ente di certificazione, DI.QU. S.r.l. di Mgtrera (VE), la
variazione della ragione sociale sul certificatbsigtema qualita, in corso di validita fino al dfggio 2014.

- Ascotrade S.p.A. (Vendita)
Dall'aprile 2004 Ascotrade ha certificato il proprsistema di gestione qualita con il seguente caagmlicativo:
“Commercializzazione gas metano a mezzo rete”.ggno 2010 ha adeguato la certificazione alla aussrma
di riferimento, UNI EN 1SO 9001:2008, congiuntanead Ascopiave. A maggio 2012 tutti i processi raadi, e
un campione significativo di sportelli territoriaBono stati oggetto di “verifica interna” da patt&l responsabile
qualita del Gruppo con esito positivo.
In data 27 giugno 2012 I'Ente di certificazione ¢@nfermato la validita della certificazione a carsobne della
“verifica periodica annuale” (operata congiuntaneegita Distribuzione gas c/o le Sedi esterne comuni
Il rinnovo triennale del Certificato UNI EN ISO 902008 & previsto entro maggio 2013 (validita 072063), in
concomitanza con la scadenza di Ascopiave Distitingz

- Pasubio Servizi S.r.l. (Vendita)
La Societa era gia certificata prima dell’acquisid nell’estate 2009. Nell'aprile 2010 il sistemiagéstione
qualita & stato aggiornato alla nuova norma, UNI EBXD 9001:2008 con il seguente campo applicativo:
“commercializzazione gas metano a mezzo rete”otgssi sono stati oggetto di “verifica interna” plarte del

responsabile qualita nel febbraio 2012, con esisitipo. In data 13 marzo 2012 (in prossimita deltmdenza
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triennale del Certificato), i processi aziendalh@sstati quindi assoggettati alla “verifica di rauo triennale” da
parte dell'ente di certificazione, che ha confewnrlatvalidita della certificazione ed emesso undvucertificato”
con validita 25/03/2015.

- Bluemeta S.p.A.

La societa Bluemeta ha scelto di adottare un'oegamione conforme allo standard normativo della BNI ISO
9001:2008 conseguendone la certificazione pretstduto CERSA di Milano nel luglio 2008, con il ggente
scopo di certificazione “attivita di progettazioed erogazione del servizio di gestione calore, Wenghs ed
energia elettrica”. L'organizzazione ha voluto &mente un “modello di gestione” snello, funzionatkefficace,
per assicurare il raggiungimento degli obiettialsliti in un regime di profittabilita e di soddafione del cliente.
La certificazione € stata rinnovata in data 5 w@d11 (rinnovo triennale con scadenza 17/07/2014).

Nel primo quadrimestre 2012 si sono svolti gli autierni con esito positivo mentre in data 19 duiflio I'ente di
certificazione ha effettuato le “verifiche di sogéi@nza” che si sono concluse con esito positimecdnsiderazione
della cessione dal novembre scorso del ramo d’'daiégestione calore”, nei prossimi mesi I'ente glitificazione

dovra provvedere alla variazione del certificatxledendo tale attivita dallo scopo di certificamo

- Unigas Distribuzione S.r.l. (Distribuzione Gas)
Unigas Distribuzione opera nel campo della “distzione di gas naturale” nella provincia di Berganmo,
particolare nella Valle Seriana, Bassa Bergamagimna dell’lsola.
Il servizio, certificato nel novembre 2007, & statistantemente implementato nel corso di questjugnanni,
anche per adeguarlo ai requisiti fissati dalle muoerme di riferimento internazionali.
Il sistema gestione qualita & attualmente certifid&O 9001:2008 attraverso I'ente di certificadad®ERSA S.r.l.
di Milano con il seguente campo applicativo: “gesé impianti di distribuzione gas metano e condwzidel
servizio”.
Nel secondo semestre 2012 tutti i processi aziesdab stati sottoposti al ciclo annuale di “vexdfiperiodica”
consistente negli audit interni, da parte del Raspbile Interno della Qualita, e degli Audit Estetta parte di
CERSA S.r.l. Entrambi hanno confermato la validi@la certificazione in scadenza di validita in al&7

novembre 2013.

- ASM Set S.r.l. (Vendita)
La societa Asm Set € attiva nella vendita del gasirale e nella realizzazione di impianti per laduzione di
energia elettrica. A maggio 2011 ha rinnovato adsesla certificazione UNI EN 1SO 9001:2008 pettitéa di
acquisto e vendita gas metano; progettazione gzeaaione di impianti per produzione di energiatata”.
Nel primo semestre 2012 tutti i processi aziendalio stati sottoposti al ciclo annuale di “verifigariodica”
consistente negli audit interni, da parte del raspbile interno della qualita, e degli audit estdenparte dell’ente
di certificazione, CERMET Soc. Cons. ar.l.

Entrambi i processi di audit hanno confermato l&dita della certificazione, in scadenza il 18 magg014.

Il Sistema Gestione Integrato di Ascopiave: Qualt@mbiente e Sicurezza sul Lavoro

L'esperienza consolidata pluriennale del sistem@editione qualita ha motivato I'organizzazioneaddliettivo della
certificazione del “sistema di gestione ambientalelel “sistema di gestione per la salute e larsikaa sul lavoro”.
Dopo un iter di progettazione e sviluppo duratanigsi, supportato e condiviso dai dirigenti e dé&nenti di funzione

dell'area tecnica, in data 24 ottobre 2011 Ascopi@p.A. ha acquisito le due nuove certificaziongsiema:
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- la gestione della sicurezza sul lavoro, ai senderma BS OHSAS 18001;

- la gestione ambientale, ai sensi della norma UNIED 14001.

Il livello di adeguatezza dei due sistemi di gasti@agli standard internazionali di riferimento \@egarantito:

- dalle attivita di monitoraggio (bimestrale), esagwlai preposti per la sicurezza dell'area tecnica;

- dai processi di audit interno (annuali), eseguativelutatori esterni abilitati in collaboraziondldeisorse interne;

- dall'ente di certificazione, Kiwa ltalia, che nerifica sistematicamente la congruenza, attraveassdrveglianza
annuale” e la “rivalutazione triennale”, come awnaeer il sistema di gestione della qualita.

Nel secondo semestre 2012 sono state effettudtergiche di sorveglianza” annuali: I'audit intesré stato eseguito

nella seconda decade di luglio (8 giorni/luomo)ydié esterno dell’'ente di certificazione (Kiwa &gl e stato realizzato

tra il 19 e il 21 Settembre (5 giorni/uomo). Ambede verifiche hanno confermato la validita delkrtificazione

integrata “ambiente e sicurezza”. Il rinnovo triatendei due certificati € previsto nel settembréf(Qvalidita fino al

24/10/2014).

Sistema di Gestione “Sicurezza sul Lavoro

L'applicazione di un sistema di gestione certificatla norma internazionale BS OHSAS 18001 consdntenere
sotto controllo i rischi relativi all'attivita lawativa, di perfezionare le prestazioni, di rendé&mbiente di lavoro piu
sicuro, di rispettare ed applicare correttamentedieme di legge in materia e di assicurarne la @onita in caso di
verifiche.

L'adozione di un Sistema di Gestione certificatovsegnte inoltre all’azienda di ottenere una ridugiatel premio

INAIL: nel caso di Ascopiave S.p.A. tale diminuzea determinata nella misura del 12%.

Sistema di “Gestione Ambientéle

La sensibilita alle tematiche ecologiche, I'evotum della legislazione dedicata a livello comuittas nazionale,

correlate a benefici economici indiretti di scedte limitino I'impatto sull’'ambiente delle attivigadei servizi resi, sono
stati elementi determinanti per la scelta di AsawpiS.p.A. di adottare e mantenere attivo un SetdimGestione

Ambientale.

La direzione, attraverso il delegato per 'ambiesied prefissata di adottare e di aggiornare (feeqa semestrale), il
“documento di analisi ambientale”, che rappreseetal’organizzazione (come il DVR per la Sicurezaad strumento
fondamentale ai fini dell'identificazione degli &p ambientali significativi, degli indicatori diferimento, della

strutturazione del sistema e della individuazioekledpotenziali aree di miglioramento (obiettivatguardi).

La Politica per ’Ambiente, la Sicurezza e |la Saldei lavoratori

Il documento in oggetto formalizza I'impegno ddiitadirezione per il rispetto dei requisiti e pénriiglioramento

continuo di efficacia del Sistema di Gestione Indég La direzione impegna altresi I'intera orgaazone a precisi
obiettivi e valori, facendosi garante della diffus2 della politica, degli obiettivi di miglioramentin materia di

Ambiente e Sicurezza sul lavoro, nonché dei prograstabiliti per il loro raggiungimento, in tutt@atienda.

La “politica” viene messa a disposizione dei dipamtd attraverso la “cartella informatica Web” dé$t8ma Integrato
ed e inoltre pubblicata sul sito Web aziendaletiftgazioni), per la necessaria informazione didgue Parti in causa

(soci, fornitori/esecutori, clienti, collettivita).
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Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziari irso presso il Gruppo sono rappresentati dai éredidebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame8t ritiene che il
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopeslla media di settore, considerando la rilevanmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica rd&vnel servizio di somministrazione del gas. Asjglie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatdfamdo svalutazione crediti pari circa al 6,5% detfmontare lordo dei
crediti verso terzi. Le operazioni commerciali sfigative avvengono in Italia.

Relativamente alla gestione finanziaria della gégigli amministratori valutano la generazioneiquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigdngencipali impegni di pagamento aperti al 31 didee 2012 sono
associati ai contratti di fornitura del gas nateral

Per quanto riguarda il settore telecomunicaziowe@e il rischio credito & connesso ai crediti dss@ee di servizi di
telecomunicazione a clienti civili ed industridllaccantonamento per inesigibilita dei crediti atststimato in base
alla valutazione di fattori oggettivi quali lo statdi solvibilita del cliente e I'anzianita del citm valutati con
riferimento all’attuale contesto economico, tenctmto dello storico dell'incidenza delle perditecsaditi aziendali nel

rispetto del principio di prudenza.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2012, il Gruppo Asco Hiadddetiene 209 concessioni di distribuzione di gasirale in
tutto il territorio nazionale. In base a quantobgi® dalla vigente normativa applicabile alle cessioni di cui &
titolare, le gare per i nuovi affidamenti del seiwidi distribuzione del gas saranno bandite nan g@r singolo
Comune, ma esclusivamente per gli ambiti territodaterminati con i Decreti Ministeriali del 19 mgaio 2011 e del
18 ottobre 2011, e secondo le scadenze tempodidiite nell’Allegato 1 al Decreto Ministeriale suiteri di gara e di
valutazione delle offerte, emanato il 12 novemkd&12 Con il progressivo svolgimento delle garé&iilippo potrebbe
non aggiudicarsi la titolarita di una o piu delleome concessioni, oppure potrebbe aggiudicarselendizioni meno
favorevoli di quelle attuali, con possibili impattiegativi sull'attivita operativa e sulla situazéoreconomica,
patrimoniale e finanziaria, fermo restando, nelocadi mancata aggiudicazione, relativamente ai Camun

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdére di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni dacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla

guantificazione del rimborso a carico del nuovo gésre.

Con riferimento alle concessioni di distribuzionasgrelativamente alle quali il Gruppo Asco Holdiaganche
proprietario delle reti e degli impianti, I'evolurie della normativa di settore determina la digegphiuridica della
proprieta e gli elementi necessari per la determiime del valore di rimborso al gestore uscengensl primo periodo,
cioé alla conclusione del periodo transitorio di eli'art. 15 del Decreto Legislativo n. 164/00 ecsessive

modificazioni, che in quelli successivi. In parf&e, il citato Decreto sui criteri di gara e diwtazione dell’offerta ed
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il Decreto del Ministero dello Sviluppo Economicel & febbraio 013, che ha approvato definitivaméntentratto di
servizio tipo proposto dall’Autorita per 'Enerdidettrica ed il Gas, stabiliscono che:

- nel primo periodo, il valore di rimborso ai tiéol degli affidamenti e delle concessioni in esssaga calcolato in base
a quanto stabilito nelle convenzioni, o, se norudekile, in base ai criteri del Regio Decreto 1®bte 1925, n. 2578
(criterio della stima industriale);

- nel caso di contenzioso sulla determinazioneve#dre di rimborso al gestore uscente, il bandgada riporta e |l
gestore aggiudicatario corrisponde, all'atto dedsaagio di proprieta degli impianti, il maggior ma tra la stima
dell’Ente Locale concedente e il valore delle imitibbazioni nette di localita, al netto dei contitbpubblici in conto
capitale e dei contributi privati relativi ai cesmi localita, riconosciuto dal sistema tariffaritell’ Autorita (RAB).
L'eventuale differenza, a valle della risoluzionel dontenzioso, sara regolata fra il gestore subetd e il gestore
uscente;

- il gestore subentrante acquisisce la proprielidrdgianto con il pagamento del valore di rimboralogestore uscente,
ad eccezione delle eventuali porzioni di impiarntprdprieta comunale;

- a regime, cioé nei periodi successivi al prichajmborso al gestore uscente sara pari al valete dmmobilizzazioni
nette di localita, al netto dei contributi pubblini conto capitale e dei contributi privati relatai cespiti di localita,
calcolato con riferimento ai criteri usati dall'Auta per determinare le tariffe di distribuzio®®AB).

Alla luce di tale disciplina, sussiste il rischibecla risoluzione del contenzioso con I'Ente Logade la determinazione
del valore di rimborso, conduca ad un importo iiier a quello posto a base di gara ed effettivaemeatrisposto al

Gruppo, con possibili effetti negativi sull’attigie sulla situazione economica, patrimoniale enfiraia

Ricerca e sviluppo

Sistemi informativi

Nell'anno 2012 il servizio “Sistemi Informativi” d&ruppo ha seguito I'implementazione dei segupragetti:

la gestione degli aggiornamenti richiesti dallamativa, dei miglioramenti e completamenti funziomtl sistema

“Geutweb Vendita gas” per tutti i clienti delle set& di vendita gas del gruppo Asco Holding: Asadé S.p.A.,

Pasubio Servizi S.r.l., Etra Energia S.r.l., EdiBag S.p.A. e ASM SET S.r.l;

- il sistema “Geutweb vendita gas” e stato poi estesa un’attivita importante di conversione e noiinzazione
dati, anche alle societa Amgas Blu, con circa 50.60enti, e Bluemeta, con altri 75.000 clienti,ificando
I'ambiente gestionale di tutto il comparto vendjtes del gruppo;

— nel 2012 sono stati sviluppati alcuni moduli impoitt del progetto CRM per le societa di venditadattaglio il
sistema “TouchPortal” per la gestione di contrg#ts ed EE da parte di agenzie commerciali terzgestione dei
reclami, la gestione delle campagne di sollecitefdaico dei morosi, la realizzazione di un prinmolato operativo
di gestione protocollo;

- & stato potenziato il sistema di elaborazione gaafiei documenti di bollette, con I'adozione diesisi hardware
dedicati e I'aggiornamento software alle versianigcenti del software Transform;

— & stato realizzato un monitoraggio continuo detiesfazioni degli ambienti di database SQL ServeiGaiutweb

Vendita, Distribuzione ed Energia Elettrica”, cbndorso ad una consulenza specialistica;
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— nel primo semestre delllanno 2012 & stata compldtatealizzazione del nuovo ambiente di fattunagienergia
elettrica, derivato da quello del gas, per le dackscotrade, Etra, Pasubio;

- la gestione degli aggiornamenti richiesti dallamativa, dei miglioramenti e completamenti funziomgdl sistema
“Geutweb Distribuzione” per tutti i punti di ricoegna (c.d. PDR) dei comuni gestiti da Ascopiave/S,fEdigas
DG S.p.A. e ASM DG S.r.l,; un lavoro molto importarrondotto nel 2012 ¢ stato lo sviluppo dell’ambgeportale
della distribuzione, con l'introduzione delle nuoft;zionalita operative legate alle nuove normaijveelibere
Autorita 146, 99, 229 );

- il consolidamento dell’attivita di divisione fisicaltreché logica, degli archivi, delle procedurdegli utilizzatori
dei due sistemi informativi distinti, “Geutweb Vétad e “Geutweb Distribuzione”, secondo le richesgsplicite
dell’Autorita in termini del processo di “unbundijhsocietario;

— laggiornamento del sistema ERP gestionale di gouglfa versione ECC 6.0, per le nuove societa atque per
l'inglobamento nell’ambito del SAP di gruppo di sfizhe societa quali Veritas Energia e Sinergadidine;

- per la societa Veritas Energia si € realizzato aduto di interfaccia automatica tra ambiente SAFCHZoprio di
Veritas Energia e il sistema SAP ECC di Ascopiaveritas Energia ha curato il progetto di realizoagi del
proprio sistema informativo SAP, ISU, ECC, CRM e BWso autonomo e indipendente da quello dell'ex
capogruppo Veritas;

— la manutenzione e sviluppo dei moduli software otidato, budget e gas acquistato nell'ambiente &, con
lo sviluppo in particolare di funzionalita di repalirezionali;

— lattivita di gestione e di help desk su sistemivee, su PC e su stampanti, con un processo geduaihnovo e di
adeguamento del parco installato per PC e per statinp

— in particolare per la parte distribuzione gas, @tiomata l'attivita di aggiornamento del sistemdormativo
territoriale, del sistema di gestione Asset Manag@msi € proceduto con l'introduzione del nuovstesna di
gestione della telemisura contatori;

— la gestione degli ambienti — in tecnologia SharePei di controllo del ciclo di vita del software qutotto
internamente — archiviazione ottica, elaborazioespiti, Delibera AEEG n. 40/2004, e delle attivitdative alla
Legge n. 262/2005;

- la manutenzione delle procedure di interfacciam&#® — modulo contabile, gestione automezzi, gestgervizio

e orari fornitura calore;

durante tutto il 2012 si & continuato ad erogarseilvizio informatico e di stampa delle bollette pari comuni e

consorzi acquedaottistici.

Altre informazioni

Sicurezza dei dati personali

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giuga63

Il Presidente, in qualita di titolare del trattartedei dati personali della Societa, dichiara kpdaezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 20A3196 e successive integrazioni, tramite il séovizurato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento dmleche dati gestite con strumenti elettronici p&ttt che non

elettronici.
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Elenco sedi della societa

Sedi di proprieta

Societa proprietaria

Ubicazione

Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Sedi in locazione

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030
Sandrigo (VI) - Via G.Galilei n°27

Sandrigo (VI) - Via G.Galilei n°27

Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A
Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A

San Vendemiano (TV) - Complesso "Quaternario”

Milano - via Turati n. 6
Milano - via Turati n. 6
Cordovado (PN) - Via Teglio

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile ad uso ricovero automezzi aziendali

Immobile dato in service immobiliare ASCOTRADE uso uffici
Immobile dato in service immobiliare ASCOTLC uso magazzino
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile dati in affitto a ASCOTLC

Immobile ad uso uffici e rappresentanza

Immobile dato in service immobiliare SINERGIE ITALIANE uso ufficio
Immobile ad uso magazzino + cabina gas

Societa conduttrice

Ubicazione

Destinazione

Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A
Ascopiave S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Lentate sul Seveso (MB) - Via Padova n°35
Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n°40
Castelfranco (TV)- Piazza Serenissima n°60
Castelfranco (TV)- Via della Cooperazione n°8
Novedrate (Co) - Via Papa Giovanni XXIll
Portogruaro (VE) - Via Giotto 8

Marchirolo (VA) - Via Cavalier Busetti n°7/h
Ormelle (TV) - Via Roma n°42

Casteggio (PV) - Via Anselmi n° 33
Casteggio (TV) - Via Anselmi n° 33

Porto Viro (RO) - Via dell'Artigianato n9/A
Conegliano (TV) - Via C. Battistins C
Castelfranco (TV)- Piazza Serenissima n°20
Vittorio V. galleria IV Novembre n. 10

Vicenza Viale Mercato Nuovon. 75

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso garage

Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici

Immobi le ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici e service immobilia re Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare As cotrade
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauazione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@ance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai nhormali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Societa come il risultatoinm di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

- Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitabili di riferimento ed & definito come il
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeiresvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dalla Societa come I'ammontare deavi

realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
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naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico;

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dalla Societa come I'importo ottendtmla differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véadiel Gruppo verso i clienti del mercato finafgpare nell’ambito
dell'attivita di trading e di vendita come grosajst la somma delle seguenti voci di costo: coslosdrvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli inipmgetto di elisione e rappresentato dall'impataile tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilmng) e costo di acquisto del gas venduto;

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come I'importo ottemut
dalla differenza tra i ricavi di vendita di energiettrica e la somma delle seguenti voci di coststo dei servizi

di trasporto, dispacciamento e shilanciamento ®atisacquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’esgzio 2012

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 2012 2011 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 177 181 -4 -2,2%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.547 7.655 -108 -1,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 877,3 877,8 -0,4 0,0%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di concessioni 32 31 1 3,2%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.014 976 38 3,8%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 158,8 151,9 6,9 4,6%
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 193 196 -4 -1,8%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.042 8.132 -90 -1,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 955,0 952,0 3,0 0,3%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE AL MERCATO FINALE 2012 2011 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 559.349 563.186 -3.837 -0,7%
Volumi di gas venduti (smc/min) 1.059,1 1.122,3 -63,2 -5,6%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di clienti 292.028 293.871 -1.843 -0,6%
Volumi di gas venduti (smc/min) 534,4 621,7 -87,4 -14,1%
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 703.134 707.826 -4.691 -0,7%
Volumi di gas venduti (smc/min) 1.323,0 1.429,1 -106,1 -7,4%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 2012 2011 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 170,6 148,3 22,3 15,0%
Societa consolidate proporzionalmente

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 1.568,5 1.329,2 239,3 18,0%
Gruppo Ascopiave*

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 946,6 807,5 139,1 17,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING 2012 2011 Var. Var. %
Volumi di gas venduti (smc/min) 615,7 1.153,1 -537,4 -46,6%
SERVIZI DI TELECOMUNICAZIONI 2012 2011 Var. Var. %
Numero di clienti 4.528 4.274 254 5,9%
di cui:

Numero di clienti - fibra ottica 1.797 1.761 36 2,0%
Numero di clienti - WiFi 1.824 2.094 -270 -12,9%
Numero di clienti - ADSL 907 419 488 116,5%

Il Gruppo Asco Holding opera principalmente net@&t dei servizi energetici, attraverso le soctdta fanno capo alla
guotata Ascopiave S.p.A.. Esso €& attivo nel seti@tegas naturale, principalmente nei segmentad#ilitribuzione e
vendita ai clienti finali, nella fornitura caloregella cogenerazione e nella vendita di energiarielat Attraverso la
controllata Asco TLC S.p.A., il Gruppo Asco Holdingpera in misura significativa anche nel settordlede

telecomunicazioni.
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Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore teraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata e ponderandoli per la relativa quoteodisolidamento.

| volumi di gas venduti al mercato finale nel 204@no stati pari a 1.323,0 milioni di metri cubigsando una
riduzione del 7,4% rispetto allo stesso perioddalrcizio precedente.

L’ampliamento del perimetro di consolidamento alacieta Amgas Blu S.r.l., consolidata dal 1° lugkioll, ha
comportato un incremento dei volumi venduti pecai25,8 milioni di metri cubi, mentre il Gruppo Yanduto minori
guantitativi per 89,0 milioni di metri cubi, corpendenti ad una riduzione percentuale del 7,9%tikit di vendita al
Punto di Scambio Virtuale e come grossista ha cotagmg nel periodo, la movimentazione di 615,7 omlidi metri
cubi di gas, in decremento del 46,6% rispetto al120

Al 31 dicembre 2012 il Gruppo gestisce la venditgas naturale a circa 703.000 clienti finali. Rip alla stessa data
dell'esercizio precedente, i clienti sono diminudii circa 4.700 unita. La dinamica della clientelipende sia dai
contenuti tassi di switch, sia dalla modesta ctasdelle utenze gas sui mercati territoriali derifnento (nuovi
allacciamenti, conversione impianti termici al nmetaeccetera). Per quanto concerne I'attivita siirtiuzione del gas,
i volumi di gas erogati attraverso le reti gestitd Gruppo sono stati 955,0 milioni di metri cubdn un incremento
dello 0,3% rispetto al 2011. La rete distributiV@8a dicembre 2012 ha una lunghezza di 8.042 clatom

Nell'ambito dei servizi di telecomunicazioni, al 8cembre 2012 il Gruppo gestisce un portafoglid.828 clienti, di
cui 1.797 si avvalgono dei servizi di connettiviidibra ottica, 1.824 si avvalgono dei servizicdnnettivita tramite
WiFi e 907 si avvalgono dei servizi di connettivifa ADSL. Rispetto alla stessa data dell’esergmiecedente la
clientela ha registrato una crescita di 254 unigderminata dall'aumento delle utenze di tipo AQO$488 unita) a

fronte di una riduzione dei clienti di tipo WiF2(70 unita).

Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

(migliaia di Euro) Esercizio 2012 % dei ricavi Esercizio 2011 % dei ricavi
Ricavi 1.085.369 100,0% 1.108.033 100,0%
Costi operativi 980.721 90,4% 1.016.171 91,7%
Margine operativo lordo 104.649 9,6% 91.863 8,3%
Ammortamenti e svalutazioni 26.460 2,4% 26.356 2,4%
Accantonamento rischi su crediti 7.496 0,7% 7.579 0,7%
Risultato operativo 70.693 6,5% 57.927 5,2%
Proventi finanziari 2.298 0,2% 2.018 0,2%
Oneri finanziari 9.299 0,9% 4.888 0,4%
Valutazione delle imprese collegate

con il metodo del patrimonio netto (11.011) 1,0% (22.425) 2,0%
Utile ante imposte 52.681 4,9% 32.633 2,9%
Imposte del periodo 29.528 2,7% 34.157 3,1%
Utile/perdita del periodo del gruppo 23.153 2,1% 1.525 0,1%
Risultato netto da attivita cessate/in dismissi 4.349 0,4% 660 0,1%
Utile/perdita del periodo del gruppo 27.503 2,5% 865 0,1%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 15.132 1,4% 5.100 0,5%
Risultato del periododi Terzi 12.371 1,1% 4.235 0,4%

Ai sensi della
Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio@si precisa che gli indicatori alternativi drfdemance sono definiti alla pagina 15 della
presente relazione
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Nel 2012 il Gruppo ha realizzato ricavi per Eur®86.369 migliaia, in riduzione del 2,0% rispettd'eglercizio

precedente. La tabella seguente riporta il detiadgi ricavi.

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 16.744 12.711
Ricavi da vendita gas 885.176 948.782
Ricavi da vendita energia elettrica 148.289 107.993
Ricavi per servizi di allacciamento 4.450 4.868
Ricavi da servizi di fornitura calore 519 2.242
Ricavi da servizi di distribuzione 5.558 6.194
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 190 218
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.600 2.138
Ricavi per contributi AEEG 6.317 5.734
Ricavi da telecomunicazioni 6.652 7.272
Altri ricavi 9.874 9.881
Ricavi 1.085.369 1.108.033

| ricavi di vendita gas passano da Euro 948.78diamga Euro 885.176 migliaia, registrando un dewsto di Euro

63.606 migliaia (-6,7%); tale variazione & stattedwuinata da:

— aumento dei ricavi di vendita gas al mercato firakeparita di area di consolidamento — per Eur@&bmigliaia;

- incremento dei ricavi di vendita gas al mercat@l&nper I'ampliamento dell'area di consolidamerita aocieta
Amgas Blu S.r.l. per Euro 16.747 migliaia;

- riduzione dei ricavi nell’ambito dell’attivita didding e grossista per Euro 147.125 migliaia.

| ricavi da vendita di energia elettrica passanoEd@o 107.993 migliaia a Euro 148.289 migliaia,isggndo un
incremento di Euro 40.297 migliaia (+37,3%), sia lpecrescita dei quantitativi venduti che per fi@nto dei prezzi di
vendita.

| ricavi da servizi di telecomunicazioni, relataila societa Asco TLC S.p.A., passano da Euro 7r@iffiaia a Euro
6.652 migliaia registrando una riduzione di Eur® 8gigliaia (-8,5%). Tale variazione & principalnespiegata dalla

riduzione dei ricavi da servizi di internet datate (hosting e housing).

Gli altri ricavi, riconducibili prevalentemente ‘alttivita di distribuzione del gas, passano da E48087 migliaia a
Euro 45.252, registrando un incremento di Euro 3 i2&liaia (+2,9%). Tale variazione € dovuta a:
— un aumento di Euro 233 migliaia per 'ampliamenéb gerimetro di consolidamento dovuto ad Amgas 8hu.;

— unincremento di Euro 1.032 migliaia a parita diipetro.

Il risultato operativo dell’esercizio 2012 ammoiaih Euro 70.693 migliaia, registrando un incremetit&uro 12.766
migliaia (+22,0%) rispetto all'esercizio precedente

La variazione del perimetro di consolidamento hi@meinato un aumento del risultato operativo petoEa68 migliaia
per il consolidamento di Amgas Blu S.r.l.

A parita di perimetro, lI'incremento del risultatqperativo € stato pari ad Euro 11.798 migliaia (#420),. Il
miglioramento del risultato & dovuto ai seguerttioia:

- incremento dei ricavi tariffari sull’attivita di sliribuzione del gas per Euro 3.546 migliaia;
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— incremento del primo margine sull’attivita di vetadgas per Euro 15.900 migliaia;
— decremento del primo margine sull'attivita di veadii energia elettrica per Euro 52 migliaia;

— variazione negativa delle altre voci di costo avi per Euro 7.596 migliaia.

L’incremento dei ricavi tariffari sull'attivita ddistribuzione (che passano da Euro 66.685 migkaiBuro 70.231
migliaia) € stato determinato prevalentemente eféditto dell’applicazione del meccanismo di gradaa dagli impatti
positivi dell'applicazione della Deliberazione dAEEG 315/2012/R/GAS, con cui I'Autorita ha rideteinato le
tariffe di riferimento per gli anni 2009 e 2010 attemperanza alla sentenza del Consiglio di Stat@3®1/12, e
dell'applicazione della Deliberazione dellAEEG 48012/R/GAS, con cui sono state approvate le tarifi
riferimento per gli anni 2011 e 2012.

L’incremento del primo margine sull'attivita di véite. di gas (che passa da 79.057 migliaia a Euré5F4migliaia) &
stato determinato da:

— ampliamento del perimetro di consolidamento peloEUB97 migliaia;

- crescita del primo margine di vendita gas ai cliénali (a parita di perimetro) per Euro 15.096gimia;

— riduzione del primo margine di vendita gas all'iogso e attivita di trading (a parita di perimetpey Euro 1.595

migliaia.

Il decremento del primo margine sull'attivita dingdta di energia elettrica (che passa da Euro 2mbigliaia ad Euro

2.508 migliaia) & da ricondurre ad una minore nmelg& unitaria.

La variazione negativa delle altre voci di costicavo, pari a Euro 7.596 migliaia, &€ dovuta pppatmente a:
— ampliamento del perimetro di consolidamento: vaoiag negativa per Euro 1.430 migliaia;

— maggiori canoni concessionali (a parita di perimeprer Euro 2.971 migliaia;

— maggiori costi di pubblicita ed acquisizione cligatparita di perimetro) per Euro 1.211 migliaia;

— minor margine sui titoli di efficienza (a paritamirimetro) per Euro 290 migliaia;

- minori contributi per allacciamenti (a parita dripeetro) per Euro 465 migliaia;

- maggiore costo del personale (a parita di perimgteo Euro 743 migliaia;

- minori ammortamenti e accantonamenti (a pariteedinpetro) per Euro 597 migliaia.

L'utile netto consolidato dell’esercizio 2012 amntead Euro 27.503 migliaia e registra un incremahtéuro 28.368

migliaia rispetto all’esercizio precedente.

La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

— aumento del risultato operativo, come precedent@r@mmentato, per Euro 12.766 migliaia;

- minore svalutazione delle imprese collegate codatdi con il metodo del patrimonio netto per Euro414
migliaia;

— incremento dei proventi finanziari per Euro 280 Iiaig;

— incremento degli oneri finanziari per Euro 4.41pinia;

— incremento del risultato netto da attivita non eatr destinate alla vendita per Euro 3.690 migliaiaeguito della

cessione della partecipazione in Serin S.r.|. attiel settore del fotovoltaico, avvenuta nel dicenD12;
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— riduzione delle imposte per Euro 4.630 migliaia, @fetto di una diminuzione degli imponibili fidca per il fatto
che il carico fiscale del 2011 era influenzato @alanziamento di oneri fiscali di natura non iitpet (per 4.366
migliaia di Euro) determinati dalla revisione deftzaggiorazione delle aliquote di imposta e dall’iamento
dell’'ambito di applicazione soggettivo della c.cbldih Hood Tax.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatiote@ imposte degli effetti del consolidamento dslieieta Sinergie
Italiane S.r.l. in liquidazione e normalizzandedlrico fiscale del 2011 dell'effetto una tantumdemall’iscrizione

della Robin Hood Tax sulla fiscalita anticipatafeiifta, oltre che corrente passa dal 54,1% al 46,4%

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio@

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)

A Cassa 24 26
B Altre disponibilita liquide 30.844 53.839
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 30.868 53.864
E Crediti finanziari correnti 24.723 14.189
F Debiti bancari correnti (178.464) (186.145)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (8.308) (6.934)
H Altri debiti finanziari correnti (8.534) (21.679)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (195.305) (214.757)
J Indebitamento finanziario corrente netto (l) - (E) - (D) (139.714) (146.704)
K Debiti bancari non correnti (37.103) (44.889)
L Obbligazioni emesse

M Altri debiti non correnti (613) (619)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (37.716) (45.507)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (177.430) (192.211)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.292 migliaia al 31 dicembre 2011 ad Euro 177.43§liaia al 31

dicembre 2012, registrando un miglioramento di EL4&81 migliaia.
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Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 2012 2011

Risultato netto del gruppo 27.503 (865)
Ammortamenti 22023 27.407
Svalutazione dei credit 7496 7.579
(a) Autofinanziamento 57.022 34.121

(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: (11.183) (32.502)

(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 45.838 1.619

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (10.943) (72.361)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (20.115) (35.277)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 14.781 (106.019)

Il flusso di cassa generato dalla gestione operatipari ad Euro 45.838 migliaia, € stato determinat
dall'autofinanziamento per Euro 57.022 migliaiaaealtre variazioni finanziarie negative per comgigisEuro 11.183
migliaia, collegate in parte alla gestione del t@pi circolante netto e in parte a poste economiehative ad
operazioni straordinarie che non hanno avuto unaifesazione finanziaria nell’esercizio. La gestodel capitale
circolante netto ha assorbito risorse finanziaee Buro 21.465 migliaia ed € stata influenzatagyp@mmente dalla
variazione del circolante commerciale che ha deétexto un assorbimento di cassa per Euro 25.640iaidgldal
peggioramento nella gestione dell'lVA e delle imgoshe ha assorbito risorse finanziarie per Eu83 migliaia, e
dal miglioramento della posizione complessiva vdisdficio Tecnico Imposte di Fabbricazione e Regiache ha,
invece, generato risorse finanziarie per Euro 5./f@@iaia. Le poste economiche di esercizio che hanno avuto
manifestazione finanziaria si riferiscono prevadem¢nte all’accantonamento della perdita di Sinettaéiane di
competenza del Gruppo pari a Euro 11.007 miglella,storno delle plusvalenze realizzate dallaiocessdelle attivita
fotovoltaiche (Euro 4.565 migliaia) e dalla svahitene degli impianti di Asco TLC a seguito al teltimpairment
(Euro 3.839 migliaia).

L'attivita di investimento in immobilizzazioni e ipartecipazioni ha generato un fabbisogno di cds&uro 10.943
migliaia al netto delle dismissioni. Gli investintenetti in immobilizzazioni materiali e immaterigpari a Euro 17.343
migliaia, sono stati parzialmente compensati dalltato dei disinvestimenti realizzati nel settéstovoltaico con la
cessione delle attivita facenti capo alla socie#@rSS.r.l., pari a Euro 4.499 migliaia, e dallasso derivante della
cessione della partecipazione in Ecoprogetto, pamporto di Euro 2.000 migliaia. Per il dettagtiegli investimenti

si rimanda al paragrafo successivo.

Le altre variazioni della posizione finanziariatagtche hanno generato un fabbisogno complessiveurd 20.115
migliaia, sono dovute principalmente alla distrituee di dividendi (che ha assorbito risorse perEL8.831 migliaia),

all'acquisto di azioni proprie da parte della coliita Ascopiave S.p.A. (che ha assorbito risoree Buro 1.388
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migliaia), alla copertura delle perdite della stiieollegata Sinergie Italiane (che ha assorb#forsie per Euro 27.455
migliaia) e al deconsolidamento della posizionafiziaria determinata dalle operazioni di cessiaike docieta attive
nel settore fotovoltaico facenti capo a Serin S(con una riduzione dell'indebitamento finanziari@l netto delle

disponibilita liquide - per Euro 22.616 migliaia).

Andamento della gestione — Gli investimenti

Migliaia di Euro 31.12.2012
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegneria 92
Concessioni, licenze, marchi e diritti 200
Altre immobillizzazioni immateriali 991
Impianti e macchinari in regime di concessione 15.087
Imm.materiali in corso in regime di concessione 2.786
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 125
Altre immobillizzazioni immateriali 19.281
Terreni e fabbricati 360
Impianti e macchinari 798
Attrezzature industriali e commerciali 189
Altri beni 1.493
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 3.156
Immobilizzazioni materiali 5.996
Totale Investimenti 25.277

Gli investimenti in immobilizzazioni effettuati nebrso dell’esercizio sono pari ad Euro 25.277 iaig) di cui Euro

19.281 in immobilizzazioni immateriali ed Euro 5@@igliaia in immobilizzazioni materiali.

Gli investimenti effettuati dalle societa appartetiel Gruppo Ascopiave nell’ambito della distrifbarze e misura del
gas naturale (riclassificati tra le immobilizzazieommateriali in regime di concessione) risultaraxippd Euro 17.873
migliaia. Essi sono principalmente relativi allaliezazione di allacciamenti per Euro 5.121 migljalla costruzione
di nuova rete di distribuzione del gas naturalef@o 7.085 migliaia, alla manutenzione di cabindetompressione e
gruppi di riduzione per Euro 2.701 migliaia e aftallazione e sostituzione di misuratori e altatiszione di correttori
su gruppi di misura come previsto dalla Del. AEEG5/D8 per Euro 1.858 migliaia. Tra gli investimeirti

immobilizzazioni immateriali vi sono anche i costistenuti da Unigas Distribuzione Gas S.r.l. pgrduisizione della
concessione per il servizio di distribuzione de$ gaturale nel comune di Gorlago, sito in provirdii@ergamo, per

Euro 1.369 migliaia.

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali comgndono i costi sostenuti al fine di ultimare leemgdi costruzione
del nuovo edificio polivalente sito in via Veriznel Comune di Pieve di Soligo per Euro 360 miglidizosti sostenuti
da Asco TLC S.p.A. per la realizzazione di nuovie tie fibra ottica per Euro 475 migliaia, i cosgrp’acquisto di
materiale hardware per Euro 720 migliaia, i costi [flacquisto di mobilio destinato agli uffici p&uro 175 migliaia e i

costi per la realizzazione da parte di Asco TLCA.di “POP” per Euro 198 migliaia.

La voce immobilizzazioni materiali in corso e actactcoglie i costi sostenuti per il completamedtdle opere di
realizzazione dell’edificio polivalente sito in vierizzo nel Comune di Pieve di Soligo per Euro6®.0nigliaia e i

costi sostenuti da Asco TLC S.p.A. per la realimnag di nuova rete in fibra ottica per Euro 59 naiigl, i cui lavori
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non risultano completati alla data di chiusura'dséircizio. La voce include anche il primo consafitento della

societa Alverman S.r.l. per Euro 1.038 migliaia.

Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto ndividuale con il patrimonio netto consolidato

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Risultato del periodo Patrimonio Rlseur:ga(;g g?l Patrimonio

o di Gruppo netto Totale P netto Totale
(migliaia di Euro) Gruppo

Patrimonio netto e

risultato d'esercizio come

riportati nel bilancio

d'esercizio della societa

controllante 14.297 226.701 (10.116) 224.404
Eliminazione del valore di

carico delle partecipazioni

consolidate 17.425 19.468

Risultati conseguiti da

controllate 64.244 64.244 32.978 32.978
Variazioni
Avviamenti (110) 74.100 (110) 74.613

Valore delle liste dei

contratti e dei rapporti con

la clientela, al netto del

relativo effetto fiscale (1.081) 8.238 (2.190) 9.501
Plusvalore delle reti di

distribuzione, al netto del

relativo effetto fiscale (702) 15.081 (2.040) 15.784
Differenze di traduzione agli

IFRS dei bilanci con

differenti principi contabili 9 2.123 (609) 9
Eliminazione dei dividendi
infragruppo (41.837) 0 (26.606) 0

Effetti della valutazione
delle collegate col metodo

del patrimonio netto (8.044) (8.044) 2.067 (906)
Effetti derivanti da altre
scritture 727 361 5.762 12.555

Totale variazioni rilevate,

al netto degli effetti fiscali
(51.038) 91.859 (23.727) 111.555

Risultato netto d'esercizio

e Patrimonio netto come

riportati nel bilancio

consolidato 27.503 400.229 (865) 388.406
Quote di terzi di

patrimonio netto e

risultato 12.371 157.056 4.235 146.740
Risultato d'esercizio e

Patrimonio netto del

Gruppo come riportati nel

bilancio consolidato 15.132 243.174 (5.100) 241.666
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Gruppo Asco Holding

Prospetti del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2012
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Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata &31 dicembre 2012 e al 31 dicembre 2011

(migliaia di Euro) 31.12.2012 31.12.2011

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento @) 116.025 116.538
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 335.834 344.636
Immobilizzazioni materiali (3) 53.671 75.894
Partecipazioni “4) 1.012 1.012
Altre attivita non correnti (5) 11.819 10.725
Crediti per imposte anticipate (6) 19.149 16.313
Attivita non correnti 537.509 565.117
Attivita correnti
Rimanenze @) 3.129 6.205
Crediti commerciali (8) 303.565 303.275
Altre attivita correnti 9) 56.123 77.779
Attivita finanziarie correnti (10) 24.723 14.189
Crediti tributari (11) 2.609 443
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12) 30.868 53.864
Attivita correnti 421.017 455.756
Attivita non correnti destinate alla dismissione 3.719 3.671
Attivita 962.245 1.024.544
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 140.000 140.000
Riserve 103.174 101.666
Patrimonio netto di Gruppo 243.174 241.666
Patrimonio Netto di Terzi 157.056 146.740
Patrimonio netto Totale (13) 400.229 388.406
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 11.525 29.749
Trattamento di fine rappotto (15) 3.898 4.106
Finanziamenti a medio e lungo termine (106) 37.103 44.889
Altre passivita non correnti (17) 17.522 20.316
Passivita finanziarie non correnti (18) 613 619
Debiti per imposte differite (19) 33.118 34.525
Passivita non correnti 103.778 134.204
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (20) 186.771 193.078
Debiti commerciali (21) 233.269 252.914
Debiti tributari (22) 3.256 7.788
Altre passivita correnti (23) 26.307 26.373
Passivita finanziarie correnti (24 8.534 21.679
Passivita correnti 458.138 501.832
Passivita non cortenti destinate alla dismissione 100 102
Passivita 562.016 636.138
Passivita e patrimonio netto 962.245 1.024.544

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2al&2



Gruppo Asco Holding

Conto economico e conto economico complessivo cdigato

(migliaia di Euro) Esercizio 2012 Esercizio 2011
Ricavi (25) 1.085.369 1.108.033
Totale costi operativi 988.217 1.023.750
Costi acquisto materia prima gas (26) 688.084 772579
Costi acquisto altre materie prime (27) 93.088 71.743
Costi per servizi (28) 153.606 127974
Costi del personale (29) 27.731 26.727
Altri costi di gestione (30) 26.824 25378
Altri proventi (31) 1.117 651
Ammortamenti e svalutazioni (32) 26.460 26.356
Risultato operativo 70.693 57.927
Proventi finanziari (33) 2.298 2018
Oneri finanziari (33) 9.299 4.888
Valut.impr.collegate con il metodo del PN (33) (11.011) (22.425)
Utile ante imposte 52.681 32.633
Imposte dell'esercizio (34) 29.528 34.157
Risultato dell'esercizio 23.153 (1.525)
Risultato netto da attivitd cessate/in dismissione (36) 4.349 660
Risultato netto dell'esercizio 27.503 (865)
Risultato dell'esercizio di Gruppo 15.132 (5.100)
Risultato dell'esercizio di Terzi 12.371 4235
Conto Economico Complessivo
Riserva di conversione in Euro 2 2
Vatiazione fair valre detivati cash flow hedge societa collegate * 1270
Risultato del conto economico complessivo 27.505 403
Risultato netto complessivo del gruppo 15.134 (3.832
Risultato netto complessivo di terzi 12.371 4235
Utile base per azione 0,06 -0,02
Utile netto diluito per azione 0,06 -0,02

*La voce é relativa a Sinergie Italiane S.r.l. cogsposto nel paragrafo 4 “Partecipazioni” di questa.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

. . Riserva . Patrimonio Risultato e . .
Capitale Riserva . Altre Risultato . . . Patrimonio
K conversione . L. netto di patrimonio
R sociale legale riserve dell'esercizio . . netto Totale
(Euro migliaia) Euro Gruppo netto di Terzi
Saldo al 01/01/2012 140.000  28.063 ) 78.705 (5.100) 241.666 146.741 388.406
Risultato dell'esercizio 15.132 15.132 12371 27.503
Variazione riserve per conversione in Euro 2 2 (0) 2
Totale risultato conto economico complessivo 2 0) 15.132 15.134 12.371 27.505
Destinazione risultato 2011 (5.100) 5.100 ©) )
Dividendi distribuiti da Asco Holding S.p.A. (12.001) (12.001) (12.001)
Dividendi distribuiti da societa controllate ©) (1.830) (1.830)
Acquisto e rettifiche su azioni societa del Gruppo 854) (854) (534) (1.388)
Variazione area di consolidamento (770) (770) 308 (462
Saldo al 31/12/2012 140.000  28.063 (0) 59.980 15.132 243.174 157.055 400.230
Ri - - -
.. Capitale Riserva 1ser?ra Altre Risultato Patnmon.lo Rlsgltato.e Patrimonio
Descrizione . conversione i L. netto di patrimonio
sociale  legale riserve dell'esercizio . . netto Totale
Euro Gruppo netto di Terzi
Saldo al 01/01/2011 140.000  28.063 (0) 72.781 18.469 259.314 152.607 411.920
Risultato dell'esercizio (5.100) (5.100) 4.235 (865)
Variazione riserve per conversione in Euro -2 2) 0) 2
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate 782 782 488 1.270
Totale risultato conto economico complessivo ® 782 (5.100) (4.320) 4.723 403
Destinazione risultato 2010 18.469 (18.469) ) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (12.001) (12.001) (12.001)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ©) (9.752) 9.752)
Acquisto e rettifiche su azioni proprie (1.630) (1.630) (1.018) (2.648)
Altri movimenti 303 303 181 484
Saldo al 31/12/2011 140.000  28.063 () 78.705 (5.100) 241.666 146.741 388.406
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Rendiconto finanziario consolidato

Esercizio 2012 Esercizio 2011

FLUSSO DI CASSADELL'ATTIVITA' OPERATIVA

Utile netto dell'esercizio di gruppo 15.132 (4.514)
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 12.371 3.649
Ammortamenti 22.023 27.407
Svalutazione dei crediti 7.496 7.579
Variazione del trattamento di fine rapporto (208) 306
Variazione netta altri fondi (1.776) 2.970
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 11.007 22.425
Svalutazioni/(Plusvalenze) su partecipazioni (4.565) 0
Minuslvaenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzaz. 3.839 4.630
Interessi passivi pagati (5.106) (4.441)
Imposte pagate (38.112) (23.443)
Interessi passivi di competenza 5.162 4.524
Imposte di competenza 29.528 34.157
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 3.077 (946)
Crediti verso clienti (8.031) (39.255)
Altre attivita correnti 16.554 (57.113)
Debiti commerciali (17.609) 45.578
Altre passivita correnti (5.618) (14.318)
Altre attivita non cormrenti (1.803) (7.302)
Altre passivita non correnti (286) (297)
Totale rettifiche e variazioni 27.942 6.111
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa 43.074 1.597
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (19.281) (20.885)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 7.724 2.690
Investimenti in immobilizzazioni materiali (5.996) (25.476)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 211 30
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 6.451 (28.731)
Altri movimenti di patrimonio netto 0 480
Flussi utilizz.da attivita/passivita non correnti destinate alla dismissione (50) 11
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (10.943) (71.881)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta attivita e passivita finanziarie correnti (20.089) 4.922
Variaz.netta finanziamenti verso banche abreve 7.505 73.741
Variazione netta finanziamenti verso collegate 408 7.044
Interessi passivi (56) (83)
Acquisto azioni proprie (1.388) (2.648)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (221) 34.810
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. 0) 0
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (1.830) (9.752)
Dividendi distribuiti a azionisti Asco Holding S.p.A. (12.001) (12.001)
Copertura perdite societa collegate (27.455) 0
Flussi di cassa generati/(utilizzat) dall'attivita finanziaria (55.127) 96.033
Variazione delle disponibilita liquide (22.996) 25.749
Disponibilita Correnti Periodo Precedente 53.864 28.115
Disponibilita Correnti Periodo Corrente 30.868 53.864
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NOTE ILLUSTRATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio consolidato al 3ledibre 2012 di Asco Holding S.p.A. € stato autotezan delibera
del Consiglio di Amministrazione del 10 giugno 20¥8sco Holding S.p.A. € una societa per azioni it e

domiciliata in ltalia.

L’attivita del Gruppo Asco Holding

Il Gruppo Asco Holding opera principalmente neiaetdella distribuzione e della vendita di gasunake, oltre che in

altri settori correlati al core business, qualdéadita di energia elettrica, la gestione calol® @generazione.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifedamenti diretti per la gestione della distribome del gas in circa
200 Comuni esercendo una rete distributiva chetenee per oltre 8.000 chilometri e fornendo /&0 ad un bacino

di utenza di oltre un milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercata densumatori finali & svolta attraverso diverseis@ partecipate e

sulle quali il Gruppo esercita un controllo esahasbppure congiunto con gli altri soci.

Il gruppo Asco Holding opera anche, attraversodatmllata Asco TLC S.p.A., nei settori della trassione di dati
attraverso la propria rete telematica in fibracattfornendo servizi di connessione internet, ditihgthousing e di

progettazione/manutenzione della rete.

Criteri generali di redazione ed espressione di cdormita agli IFRS

Criteri di redazione

Il bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding 31 dicembre 2012 é redatto in conformita agli Im&ional
Financial Reporting Standard (di seguito IFRS) eatiadall’lnternational Accounting Standards BoalédSB) e
omologati dalla Commissione Europea secondo lagoha@ di cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n. 62002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio Europeo delugio 2002, nonché ai provvedimenti emanati iruatione
dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.

Il bilancio consolidato & redatto nella prospettdella continuita aziendale applicando il metodd alesto storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche aiove, con I'eccezione delle voci di bilancio clee@ndo gli IFRS

devono essere rilevate al fair value, come indiogiccriteri di valutazione.
| principi contabili adottati sono omogenei a quetllizzati nella redazione del bilancio al 31 eiwbre 2011 .

Il bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding &\p al 31 dicembre 2012, approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Asco Holding S.p.A. nella riunmdel 10 giugno 2013, é stato predisposto subia Helle scritture
contabili aggiornate al 31 dicembre 2012 ed & datedalla relazione sulla gestione sull'andametaioGruppo Asco

Holding.
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Il bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding3l dicembre 2012 € oggetto di revisione contabélepdrte della

societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A..

A fini comparativi i prospetti consolidati presemtail confronto con i dati patrimoniali del bilancal 31 dicembre
2011 e con i dati economici del 2011 riclassificatseguito della cessione delle societa di prodezidi energia
elettrica da impianti fotovoltaici per la qualersivia al paragrafo “Fatti avvenuti nel corso dedlercizio” di questa
nota.

Il bilancio consolidato e redatto in Euro arrotonda gli importi alle migliaia di Euro se non alteémti indicato, ed &
composto dalla Situazione Patrimoniale-Finanziaiansolidata, dal Conto Economico Consolidato e @ahto

Economico Complessivo Consolidato, dal Prospetite déariazioni nelle voci di Patrimonio Netto, dRendiconto
finanziario consolidato e dalle seguenti Note Espive.

| valori utilizzati per il consolidamento sono datiudalle situazioni economiche e patrimoniali pspdste da parte
degli Amministratori delle singole societa contatdl. Tali dati sono stati opportunamente modifieaiclassificati, ove
necessario, per uniformarli ai principi contabiltearnazionali e ai criteri di classificazione omogienell’ambito del

Gruppo.

Schemi di Bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale safassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto
economico sono classificate per natura. Il prospadle variazioni nelle voci di patrimonio nettdadtato presenta i
saldi di apertura e di chiusura di ciascuna vodepdé&imonio netto riconciliandoli attraverso I'igtio la perdita di

esercizio, le eventuali operazioni con gli aziarede altre variazioni del patrimonio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito sebw il metodo “indiretto”, rettificando I'utile desercizio delle
componenti di natura non monetaria. Si ritiene @ieschemi rappresentino adeguatamente la sitnazézonomica,

patrimoniale e finanziaria.

Modifiche e nuovi principi e interpretazioni

| principi contabili adottati sono omogenei con ljudell’esercizio precedente, fatta eccezione perseguenti
modifiche agli IFRS, in vigore dal 1 gennaio 2012:

IFRS 7 — Informazioni integrative — Trasferimenitattivita finanziarie

La modifica richiede informativa integrativa reletmente alle attivita trasferite che non sono amente cancellate
dal bilancio, il Gruppo deve dare le informaziomiecconsentono agli utilizzatori del bilancio di qmendere le
relazioni tra quelle attivita che non sono cantella le passivita a queste associate. Se le ataiho interamente
cancellate, ma il Gruppo mantiene un coinvolgimergsiduo, deve essere fornita I'informativa che samte agli
utilizzatori del bilancio di valutare la natura dadinvolgimento residuo dell’entita nelle attivitancellate e i rischi a
questo associati. La data effettiva di adozionéadmbdifica € per gli esercizi annuali con inizial d luglio 2011 o
successivamente. Il Gruppo non ha attivita con tguesrratteristiche quindi non vi sono stati impadila presentazione

del bilancio consolidato.
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Principi emessi, ma non ancora in vigore

Sono di seguito illustrati i principi e le interpagioni che, alla data di redazione del bilanciosmidato del Gruppo,

erano gia stati emanati ma non ancora in vigore.

IAS 1 Presentazione di Bilancio — Esposizione rinikio delle voci delle altre componenti di coreoonomico

complessivo

La modifica allo IAS 1 cambia il raggruppamentoleleloci presentate nelle altre componenti di caetonomico
complessivo. Le voci che potrebbero essere in dutidlassificate (o “riciclate”) nel conto economic(per esempio,
l'utile netto sulle coperture di investimenti neté differenze di conversione di bilanci estéritile netto su cash flow
hedge e I'utile/perdita netto da attivita finan®adisponibili per la vendita) dovrebbero esseespntate separatamente
rispetto alle voci che non saranno mai riclassiéidaer esempio, I'utile/perdita attuariale su pebenefici definiti e la
rivalutazione di terreni e fabbricati). La modifitguarda solo la modalita di presentazione e reoalbun impatto sulla
posizione finanziaria del Gruppo o sui risultat nodifica entra in vigore per gli esercizi che t@mizio al 1 luglio

2012 o successivamente.

IAS 19 (2011) Benefici ai dipendenti

Lo IASB ha emesso numerose modifiche allo IAS 1@e£)e spaziano da cambiamenti radicali quali I'elarione del
meccanismo del corridoio e del concetto dei rendtiatesi dalle attivita del piano, a sempliciatiinenti e modifiche
della terminologia. Peraltro, le modifiche al pijio avranno un impatto sul costo netto del piaatodhe il ritorno
atteso sulle attivita del piano sara calcolatoizz@indo lo stesso tasso di interesse applicato apemlizzare

I'obbligazione. Le modifiche sono effettive per giercizi che hanno inizio al 1 gennaio 2013 oasgigamente.

IAS 12 - Imposte differite : recupero delle attivgottostanti

Questa modifica chiarisce la determinazione detlgaste differite sugli investimenti immobiliari waati al fair value.
La modifica introduce la presunzione confutabiles éhvalore contabile di un investimento immobiéarvalutato
utilizzando il modello del fair value previsto dalllAS 40, sara recuperato attraverso la venditahe, c
conseguentemente, la relativa fiscalita diffedterrebbe essere valutata sulla base della verutita (sale basis). La
presunzione € confutata se l'investimento immoteli@ ammortizzabile e detenuto con I'obiettivo dlizzare nel
corso del tempo sostanzialmente tutti i beneficivd@ti dall'investimento immobiliare stesso, ingeche realizzare tali
benefici con la vendita. La data effettiva di ado® della modifica € per gli esercizi annuali coizio dal 1 gennaio
2013 o successiva. Si prevede che la modifica n@a alcun impatto sulla posizione finanziaria, stisultati o

sull'informativa del Gruppo.

IAS 28 (2011) Partecipazioni in societa collegajeit venture (rivisto nel 2011)

A seguito dei nuovi IFRS 11 Accordi congiunti e IER2 Informativa su partecipazioni in altre impreselAS 28 &
stato rinominato Partecipazioni in societa collegajoint venture, e descrive I'applicazione detode del patrimonio
netto per le partecipazioni in societa a contrabbmgiunto, in aggiunta alle collegate. Le modifidmno effettive per

gli esercizi che hanno inizio al 1 gennaio 2014iccessivamente.
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IAS 32 Compensazione di attivita e passivita finane — Modifiche allo IAS 32

Le modifiche chiariscono il significato di “ha centemente un diritto legale a compensare”. Le niwuéfchiariscono
inoltre I'applicazione del criterio di compensazodello IAS 32 nel caso di sistemi di regolamemimnie ad esempio
stanze di compensazione centralizzate) che applicaaccanismi di regolamento lordo non simultaneile$de

modifiche non dovrebbero comportare impatti sulbsipione finanziaria o sui risultati del Gruppo @gstreranno in

vigore per gli esercizi annuali con inizio dal Ingaio 2014 o successivamente.

IFRS 1 Governement Loans — Modifiche all’ IFRS 1

Questa modifica richiede alle entita che adottaeo |p prima volta gli IFRS di applicare prospettizmte le
disposizioni dello IAS 20 Contabilizzazione dei tidvuti pubblici e informativa sull'assistenza pulibh ai

finanziamenti governativi esistenti alla data dinsizione agli IFRS. L’entita pud scegliere di agxole le disposizioni
dello IAS 39 e IAS 20 ai finanziamenti governatigtrospettivamente se le informazioni necessarnidgui® erano state
ottenute al momento della contabilizzazione ineidél finanziamento. L'esenzione dara al neozatiifore il beneficio
di non dover valutare retrospettivamente i finammati governativi con tasso di interesse infermiguello di mercato.

La modifica entrera in vigore per gli esercizi aalnehe hanno inizio dal 1 gennaio 2013 o successénte.

IFRS 7 Informazioni integrative - Compensazionattivita e passivita finanziarie — Modifiche allRS 7

Queste modifiche richiedono all’entita di dare mmfativa sui diritti di compensazione e relativi aati (ad esempio
garanzie). L'informativa dara al lettore di bilancinformazioni utili per valutare l'effetto degliceordi di
compensazione sulla posizione finanziaria dellténtia nuova informativa e richiesta per tutti gtiumenti finanziari,
oggetto di compensazione secondo lo IAS 32 Strtinfieanziari: esposizione nel bilancio. L'inforniza € richiesta
anche per gli strumenti finanziari che sono sogg@ettontratti quadro esecutivi di compensazioneacordi simili,
indipendentemente dal fatto che vengano compesesedindo lo IAS 32. Queste modifiche non avradownampatto
sulla posizione finanzia o sui risultati del Grupgmbentreranno in vigore per gli esercizi annuiadi banno inizio dal 1

gennaio 2013 o successivamente.

IFRS 10 Bilancio consolidato, IAS 27 (2011) Bilamseparato

L'IFRS 10 sostituisce la parte dello IAS 27 Bilamaionsolidato e separato che disciplina la contitione del
bilancio consolidato. Esso affronta anche le pnollgche sollevate nel SIC-12 Consolidamento — Sace
destinazione specifica. L'IFRS 10 stabilisce urgsio modello di controllo che si applica a tuttesbcieta, comprese
le societa di scopo (special purpose entity). Rispalle disposizioni che erano presenti nello 125 i cambiamenti
introdotti dall'lFRS 10 richiederanno al managemedneffettuare valutazioni discrezionali rilevarpier determinare
quali societa sono controllate e, quindi, devorgees consolidate dalla controllante. Questo princgp applica dagli

esercizi con inizio al 1 gennaio 2014, o successérge.

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto

L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni oint venture e il SIC-13 Entita a controllo congimp Conferimenti

in natura da parte dei partecipanti al controlldFRS 11 elimina I'opzione di contabilizzare le &t@ controllate
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congiuntamente usando il metodo di consolidamentmp@zionale. Le societa controllate congiuntamecie

rispettano la definizione di una joint venture daewinvece essere contabilizzate usando il metotlpatemonio netto.

L'applicazione di questo principio avra impattolaylosizione finanziaria del Gruppo. Questo prifcci applica dagli
esercizi con inizio al 1 gennaio 2013, o successérde e deve essere applicato retrospettivameriteaeaprdi

congiunti detenuti alla data di applicazione inzia

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in akntita

L'IFRS12 include tutte le disposizioni in materiaimformativa in precedenza incluse nello IAS 2Tatigo al bilancio

consolidato, nonché tutte le disposizioni di infatima dello IAS 31 e dello IAS 28. Questa informate relativa alle
partecipazioni di una societa in societa contre]l@int venture, collegate e in veicoli struttirabono inoltre previste
nuove casistiche di informativa. Il principio novra alcun impatto sulla posizione finanziaria orsstiltati del Gruppo.

Questo principio si applica dagli esercizi conimial 1 gennaio 2014, o successivamente.

IFRS 13 Valutazione al fair value

L'IFRS 13 stabilisce una singola linea guida netfidto degli IFRS per tutte le valutazioni al faalue. L'IFRS 13 non
modifica i casi in cui sia richiesto di utilizzailefair value, ma piuttosto fornisce una guida sume valutare il fair
value in ambito IFRS, quando l'applicazione det failue € richiesta o permessa. La societa stalatante valutando
I'impatto che tale principio avra sulla posizioneahziaria e sui risultati ma, sulla base dell'@igreliminare svolta,
non ci si attende alcun effetto rilevante. Quesingipio € effettivo per gli esercizi annuali canzio al 1 gennaio 2013

0 successivamente.

Principi di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende i bilanci di Askelding S.p.A. e delle societa controllate redakt81 dicembre di
ogni anno.

Le societa controllate sono consolidate integratmenpartire dalla data di acquisizione, ovverdaddhta in cui il
gruppo acquisisce il controllo, e cessano di essensolidate alla data in cui il controllo & tragfe al di fuori del
gruppo.

| bilanci delle controllate sono redatti adottarjuker ciascuna chiusura contabile i medesimi princgmitabili della
controllante.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, incl@sientuali utili o perdite non realizzate, derivat# rapporti intrattenuti
fra societa del gruppo sono completatamene eliminat

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgpatrimonio
netto delle interessenze di terzi &€ determinata $alse della quota di spettanza dei valori corgadtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrelfgjuso I'eventuale avviamento a essi attribuifgte partial goodwill
method. In alternativa, nel caso di assunzione del adiotr non totalitario, € rilevato l'intero ammontare
dell'avviamento goodwill negativd generato dall’acquisizione considerando, pertaatche la quota attribuibile alle
interessenze di terzi (cdull goodwill methodt in relazione a cid, le interessenze di terzios@spresse al loro

complessivo fair value includendo pertanto ancheiamento goodwill negativ.
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In presenza di quote di partecipazioni acquisitesssivamente all’assunzione del controllo (acqudsinteressenze di
terzi), 'eventuale differenza positiva tra il costi acquisto e la corrispondente frazione di painio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorvaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo.

Le societa a controllo congiunto sono consolidate it metodo proporzionale, sommando linea peralitee propria

quota in ciascuna attivita, passivita, ricavi eticdsll'impresa a controllo congiunto con le risipet voci del bilancio

consolidato. Le societa a controllo congiunto rediil bilancio per lo stesso esercizio finanziat@lla capogruppo e
applicano principi contabili omogenei. Eventuakatnogeneita nei principi contabili applicati sorwrette mediante
rettifiche.

Le societa collegate sono valutate con il metod@d&imonio netto con indicazione separata nelrwio consolidato

della quota di risultato della collegata di pentiza del Gruppo. Il bilancio piu recente disponibilella societa

collegata e utilizzato nell'applicazione del metadiel patrimonio netto. Quando il bilancio di unaista collegata

utilizzato nella applicazione del metodo del patio netto € riferito a una data diversa da quadlida partecipante,
vengono effettuate le opportune rettifiche pergerazioni o i fatti significativi che siano interudi tra quella data e la

data di fine esercizio.

Area di consolidamento al 31 dicembre 2012

Le societa incluse nell'area di consolidamentolatiRembre 2012 e consolidate con il metodo integmoporzionale

o con il metodo del patrimonio netto sono le segjuen

. . uota di . uota di
Denominazione Sede legale Capitale sociale per(l?nenza del Quota .dl t?ontrollo

versato qruppo controllo diretto indiretto
Societa capogruppo
Asco Holding S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Asco TLC S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 3.912.177 89,00% 0% 89%
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 54,79% 89% 0%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 61,56% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. (3) Foggia (FG) 10.000 49,25% 0% 80%
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575 61,56% 0% 61,56%
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 31,40% 51% 0%
ASM DG S.R.L. Rovigo (RO) 7.000.000 61,56% 100% 0%
Edigas Due S.r.l. Cernusco sul Naviglio (MI) 120.000 61,56% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. Cernusco sul Naviglio (M) 1.000.000 61,56% 1000% 0%
AscoEnergy S.r.l. in liquidazione Pieve di Soligo (TV) 300.000 61,56% 100% 0%
Rijeka Una Invest S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 100.000 65,00% 0% 65%
Mirant Italia Sr.1. in liquidazione Pieve di Soligo (TV) 11.000 55,00% 0% 55%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 61,56% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (V1) 250.000 61,56% 100% 0%
Consorzio RE in liquidazione (1) Pieve di Soligo (TV) 100.000 36,27% 0% 60%
Seven Center S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 93.600 85,00% 0% 85%
Eco Energy DOO (2) Bosnia Erzegovina 1.000 65,00% 0%  100%
Alverman S.r.l. (2) Treviso (TV) 10.000 65,00% 0%  100%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASM SET S.R.L. 4) Rovigo (RO) 200.000 30,17% 49% 0%
Veritas Energia S.r.|. (6) Venezia (VE) 1.000.000 31,40% 51% 0%
Estenergy S.p.A. (5) Trieste (TS) 1.718.096 30,16% 49% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. (7) Nembro (BG) 3.700.000 30,08% 49% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie Italiane S..r.l. in liquidazione Milano (MI) 3.000.000 19,05% 30,94% 0%

(1) Controllata per il 57% da Ascopiave S.p.A., d&cAscotrade S.p.A. , 1% da Etra S.r.l., 1% dat¥ers.r.l.
(2) Controllata da Rijeka Una Invest S.r.l.

(3) Controllata da Asco Blu S.r.l.

(4) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;;

(5) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(6) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

(7) Controllo congiunto con Anita S.p.A. ;
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Dati di sintesi delle societa consolidate proporzimlmente e delle societa consolidate integralmente

- Ricavi delle vendite . . . ) Po_siz_ione Principi contabili
Descrizione P Risultato netto Patrimonio netto finanziaria netta P
e delle prestazioni . L di riferimento
(disponibilita)

Ascoblu S.r.l. (21) 84 11.183 Ita Gaap
AscoEnergy S.r.l. in liquidazione 167 4.260 6.212 (6.465) Ita Gaap
Amgas Blu S.r.l. 25.880 1.537 1.803 (2.656) Ita Gaap
Ascopiave S.p.a. 78.406 27.538 359.526 150.479 IFRS
Ascotrade S.p.a. 568.703 16.585 30.639 (4.702) IFRS
Blue Meta S.p.A. 82.701 2.952 6.176 10.159 Ita Gaap
Consorzio RE in liquidazione (5) 19 (16) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5.612 1.386 8.988 (730) Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 397.196 8.810 18.123 31.738 IFRS
Etraenergia S.r.l. 8.572 (99) 165 (2.032) Ita Gaap
Edigas Due S.r.l. 39.338 1.185 2.803 2.019 Ita Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 55.118 2.951 5.831 (3.582) Ita Gaap
ASM DG S.R.L. 4.888 1.596 12.298 130 Ita Gaap
ASM SET S.R.L. 43.841 2.531 3.291 (3.753) Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 12.997 989 38.581 (13) Ita Gaap
Veritas Energia S.r.l. 115.748 (541) 1.732 25.070 Ita Gaap
Asco TLC S.p.A. 7.954 (1.694) 2.362 8.746 Ita Gaap
Eco Energy DOO 6 2) 617 ?3) Ita Gaap
Asco Holding S.p.A. 495 14.297 226.701 824 Ita Gaap
Mirant Italia S..r.l. in liquidazione 0 55 7.933 (7.705) Ita Gaap
Rieka Una Invest S..r.l. 97) 476 178 Ita Gaap
Alvermann S.r.l. ) 8 2.176 Ita Gaap
Seven Center S..r.l. 1.682 16 1.376 (312) Ita Gaap

A livello di perimetro di consolidamento rispettio3d dicembre 2011 si evidenziano le seguenti zaria:
- Fusione per incorporazione della societa Globalk@n&.r.l. nella capogruppo Ascopiave S.p.A.

- Cessione a Agroenergetica S.r.l. (Gruppo Casillel) 5D% della societa Serin S.r.l. detenuta da
Ascoenergy S.r.l.. Si evidenzia che per effettguitsta cessione anche le societa precedentemente
consolidate proporzionalmente Masseria S.r.l., hig&.r.l., Specchiano S.r.l., Quintasol S.r.|gi&i
S.r.l, Gioia 2 S.r.l., Palosol S.r.l., Palo 6 ISe.De Stern S.r.l. in quanto controllate integrahte da

Serin S.r.l., sono uscite dall'area di consolidatoeatel Gruppo;

- Incremento della partecipazione nella collegatae@jie Italiane S.r.l. in liquidazione che passa dal
27,6% al 30,94% (+3,34 %) rispetto al 31 dicenB#&1. Si rinvia al paragrafo “ Partecipazioni” di

guesta nota per maggiori informazioni.

Si segnala, inoltre, che nel corso dell’eserciia2 Ascopiave S.p.A. ha esteso il controllo al %068i Ascoenergy

S.r.l. per effetto dell’'acquisto da Bioenergy Sadl 30% delle quote di Ascoenergy S.r.l..

Per maggiori dettagli in relazione alle operazisopradescritte si rimanda al paragrafo “Fatti iévo avvenuti nel

corso dell'esercizio 2012 —Operazioni societarieeanvte nel corso dell’esercizio 2012” della Relaeisulla Gestione.

Si segnala che i dati di conto economico dell’'ég@yc2012 non sono immediatamente confrontabili aprelli
dell'esercizio 2011 in relazione al fatto che laatrollata Amgas Blu S.r.l. & stata consolidata difgadal 30 giugno

2011, data in cui e stato acquisito il controllo.

Relativamente alla variazione dell’area di consoiignto a seguito della cessione della societa Seriin e delle sue

controllate si € provveduto a riclassificare persércizio 2011 i componenti economici, costi e viical netto
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dell'effetto fiscale alla voce “ Risultato da attév cessate”, mentre per I'esercizio 2012 la vatessame riporta

solamente il provento al netto dell’effetto fiscdkerivante dalla cessione del “Gruppo Serin”.

Criteri di valutazione

Esponiamo di seqguito i criteri di valutazione adbttial Gruppo:

Attivita non correnti

Avviamento: I'avviamento derivante dall’acquisizione di radiazienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas é inizialmente iscritto al costo, e rappresdértxedenza del costo d’'acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell'acquirente del valore equo netto riferito ailori identificabili delle attivita e passivita a#li e potenziali. Dopo

I'iniziale iscrizione, 'avviamento non € pil amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediivalore.

L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reexgbilita, con cadenza annuale o anche pil brelesaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali € almcdalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unitd (o gruppi Kitd) generatrici di flussi finanziari del Gruppdec si ritiene

beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @tiw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

(@ rappresentano il livello pit basso all'interdel Gruppo in cui 'avviamento € monitorato a fiii gestione
interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defimédlo schema di segnalazione primario o secondagali@Gruppo

ai sensi dell’ IFRS 8 “settore segmenti operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di flussgfuppo di unitd) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recupéeablell’'unita generatrice di flussi (o gruppo diitd) € inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita dovel Nei casi in cui 'avviamento € attribuito saumita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unita) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento asso@#lfattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’ogemae. In tali
circostanze I'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell'attivo alienato rispetall’'attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali acquisite separatamentecsinizialmente capitalizzate al
costo, mentre quelle acquisite attraverso operazibaggregazioni di imprese sono capitalizzateabre equo alla

data di acquisizione.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tte dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suce@assivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene ramsinata con periodicita annuale ed eventuali camébidi, se necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.
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Le attivitd immateriali includono le attivita relfe¢ agli accordi per servizi in concessione traosetpubblico e privato
(c.d. service concession arrangements) relativislluppo, finanziamento, gestione e manutenzdnefrastrutture in
regime di concessione in cui: (i) il concedente tedla o regolamenta i servizi forniti dall’operaéo tramite
l'infrastruttura e il relativo prezzo da applicar@) il concedente controlla - attraverso la prief, la titolarita di

benefici o in altro modo - qualsiasi interesserezdua significativa nell'infrastruttura al termidella concessione.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione dna attivita immateriale sono determinati comféedénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosolevati a conto economico al momento dell’adizione.

| beni assunti in leasing finanziario sono iscrétifair value, al netto dei contributi di spettanzel conduttore o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti mininavdti per il leasing, inclusa I'eventuale somma pkgare per

I'esercizio dell’'opzione di acquisto, tra le attvimmateriali in contropartita al debito finanitaverso il locatore

Perdita di valore delle attivita (impairment): gli IAS/IFRS richiedono di valutare I'esistenza mgerdite di valore
(impairment) delle immobilizzazioni materiali e imatariali in presenza di indicatori che faccian@mnére che tale
problematica possa sussistere. Nel caso dell’awsmaoy di attivita immateriali a vita utile indeftaio di attivita non
disponibili per l'uso, tale valutazione viene effetta almeno annualmente. La finalita del Princiglontabile

Internazionale 36 € quella di definire i princifiecI’entita applica per assicurarsi che le propti&vita siano iscritte a
un valore non superiore a quello recuperabile.

La recuperabilita dei valori iscritti viene veridita confrontando il valore contabile iscritto itabicio con il maggiore
tra il prezzo netto di vendita (qualora esista wergato attivo) e il valore d’'uso del bene.

Il valore d'uso €& definito sulla base dell’attuakzione dei flussi di cassa attesi dall'utilizzd dene (o0 da una

aggregazione di beni — le c.d. cash generatinguaitlalla sua dismissione al termine della vitia.ut

Qualora non vi siano all'interno della Societa éalhita in grado di generare flussi finanziari imrata ampiamente
indipendenti da quelli derivanti da altre unitagrialisi secondo il metodo dei flussi di cassa vieoedotta a livello
dell’entita nel suo complesso.

| flussi di cassa sono determinati sulla base du&oni ragionevoli e documentabili rappresenéatiella migliore

stima delle future condizioni economiche che sifigreranno nella residua vita utile del bene.

L'attualizzazione é effettuata ad un tasso cheetieonto del rischio implicito del settore di atté/i Una perdita di
valore é iscritta se il valore recuperabile di attvita € inferiore al valore contabile; tale piémdé rilevata a conto
economico, a eccezione del caso in cui l'attivitd stata precedentemente rivalutata, iscrivendo niserva di

patrimonio netto. Quando, successivamente, undtpesd attivita, diverse dall'avviamento, viene meansi riduce, il

valore contabile dell’attivita o dell'unita geneiiae di flussi finanziari & incrementato sino aflaova stima del valore
recuperabile e non pud eccedere il valore che barstato determinato se non fosse stata rilevatmalperdita per
riduzione di valore. Il ripristino di valore € i$to a conto economico, a meno che l'attivita ndam Sata iscritta

precedentemente al proprio valore rivalutato; irtéso € imputato alle riserve del patrimonio netto

Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione:L'attivita di distribuzione del gas naturale & gwaoin
regime di concessione, tramite affidamento deligierda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(0&creto Letta) ha stabilito che tutti gli affidanti dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettadgertransitorio” (per il Gruppo Asco Holding al ssmo entro il 31

dicembre 2012) e che la nuova durata delle cormeission potra superare i dodici anni. Alla scadedzedle
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concessioni, al gestore uscente, a fronte dellaiaes delle proprie reti di distribuzione, ad esine dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indexz definito in base ai criteri della stima indise.
In relazione alle stime effettuate dagli amminitrain sede di determinazione del criterio di amtamento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della caimes, non dovrebbe risultare superiore al predetimre industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo &or comprensivo dei costi accessori

direttamente imputabili e necessari alla messanazibne del bene per I'uso per cui é stato acdoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annesdiahbricati civili e industriali, sono stati generante contabilizzati

separatamente e non vengono ammortizzati in queetoenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che noo siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,

sono spesate nell’esercizio in cui sono sostenutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel seguilammortamento € calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che & riesatai con periodicita annuale ed eventuali cambiiies necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabno le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi&l sottoposto a verifica, per rilevarne eventpeidite di valore,
qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohaie il valore di carico non possa essere rectpefe esiste

un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwilore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono

svalutate fino a riflettere il loro valore di reap. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali & rappresentato

dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e Ibve d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel caatonomico fra i costi per ammortamenti e svalutaizibali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaarienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneeti@ economici futuri attesi dall'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di ceissied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adetia suddetta eliminazione.

Partecipazione in imprese collegatete partecipazioni in imprese collegate, nelle qci@@ il Gruppo ha uninfluenza
notevole, sono valutate con il metodo del patrirmarétto. Il conto economico riflette la quota ditpeenza del Gruppo
del risultato d’esercizio della societa collegata.

Nel caso in cui una societa collegata rilevi rittié con diretta imputazione al patrimonio nett@Gruppo rileva la sua

guota di pertinenza e ne da rappresentazione,gpleabile, nel prospetto delle variazioni nel patnio netto.
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Nel caso I'eventuale quota di pertinenza del Grudptle perdite della partecipata ecceda il valavatabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partedipanimpegnata ad adempiere ad obbligazioni legatiplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditgpratede ad azzerare il valore della partecipazete quota delle
ulteriori perdite € rilevata come fondo nel passi@ualora, successivamente, la perdita venga mesioriduca, &

rilevato a conto economico un ripristino di valamej limiti del costo.

Partecipazione in altre imprese:le attivita finanziarie costituite da partecipaziam altre imprese, qualora non sia
determinabile il relativo valore equo alla datactiusura del bilancio essendo le relative aziom nootate, sono
valutate secondo il criterio del costo di acquistdi sottoscrizione, dal quale vengono dedotti &edinrimborsi di
capitale, e che viene eventualmente rettificatogeedite di valore determinate con le stesse madatecedentemente

indicate per le attivita materiali.

Altre Attivita non correnti: le altre attivita non correnti sono valutate al nesio della prima iscrizione al minore al

minore tra il valore di iscrizione e il relativoifavalue.

Attivita correnti

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, defaato
secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostituna. Il valore netto
di realizzo € determinato sulla base del prezanait di vendita in normali condizioni di mercatb,natto dei costi

diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowedd in relazione alla loro presunta possibilitatidizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ee@iuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivitd correnti: i crediti commerciali e le altre attivitd corrgri cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuadiiz sono iscritti al costo (identificato dal lovalore nominale) al
netto delle relative perdite di valore. Sono adégalaloro presumibile valore di realizzo mediaifitscrizione di un
apposito fondo rettificativo, che viene costituippando vi & una oggettiva evidenza che il Gruppogara in grado di
incassare il credito per il valore originario. @icantonamenti a fondo svalutazione crediti somtadnlizzati a conto

economico.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inchisa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono isical valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessiorlieealtre eventuali variazioni successive sonoatecome movimenti di

patrimonio netto.
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Distribuzione dei dividendi: la distribuzione di dividendi agli Azionisti dallSocieta determina l'iscrizione di un

debito nel bilancio dell'esercizio nel quale latdisuzione é stata approvata dagli Azionisti debhaieta.

Passivita non correnti

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle

azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessioreealtre eventuali variazioni successive sonwalecome movimenti di

Benefici per i dipendenti: i benefici garantiti ai dipendenti erogati in coithenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bienefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altenefici a lungo

termine (indennita di ritiro) sono riconosciuti mEriodo di maturazione del diritto.

La passivita relativa ai programmi a benefici digffiml netto delle eventuali attivita al serviziel piano, & determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata pempetenza coerentemente alle prestazioni di lanecessarie per
I'ottenimento dei benefici. La valutazione dellsspiaita € effettuata da attuari indipendenti w#imdo il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le pée derivanti dall’effettuazione del calcolo attiade sono imputati a
conto economico come costo o ricavo a prescindar@alore degli stessi, senza pertanto utilizzheedi. metodo del

corridoio.

L'importo riflette non solo i debiti maturati all#ata di chiusura del bilancio, ma anche i futucrémenti salariali e le

correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri: i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordirpnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercidiariferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) & atuke I'esistenza di un’obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (ii) € probabike ld@dempimento dell'obbligazione sia oneroso;) (fi@mmontare

dell’obbligazione puo essere stimato attendibilraent
Per contro, qualora non sia possibile effettuaiestima attendibile dell'obbligazione oppure ®mga che I'esborso di

risorse finanziarie sia meramente possibile e mobabile, la relativa passivita potenziale non gogata in bilancio,

ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveratigeferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione é significativo, gli accantonamesuno determinati attualizzando i flussi finanzirturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valate corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata 'attualizzazione, I'incremento dell'artonamento dovuto al trascorrere del tempo éatitexome onere

finanziario.

Finanziamenti a medio lungo termine i finanziamenti sono iscritti inizialmente al vaé equo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successivevalutati al costo ammortizzato, calcolato itarfiapplicazione

del tasso d'interesse effettivo.
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Qualora venga violata una condizione di un cortdrditfinanziamento a lungo termine alla data o priella data di
riferimento del bilancio con l'effetto che la pas& diventa un debito esigibile a richiesta, lasgeita viene
classificata come corrente, anche se il finanzéatm concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell'autorizzazione alla pubblicazione del bilangtesso, di non richiedere il pagamento come camseg della
violazione. La passivita viene classificata comeamte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo r@igmento per almeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali,

non sono attualizzati e sono iscritti al costo ftifeceato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton@oiscritti al tasso di cambio del giorno dell'opeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseeeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardalla conversione

viene imputato a conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo ffiifecato dal valore nominale).

Passivita finanziarie non correnti: le passivita finanziarie non correnti sono iserét loro valore nominale.

Attivita e Passivita finanziarie correnti: le passivita finanziarie correnti sono iscrittéoso valore nominale.

Pagamenti basati su azionii dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Qé&nti) ricevono parte della retribuzione
sotto forma di opzioni regolabili solo per contatitcosto delle operazioni regolate per contantakitato inizialmente
al valore equo alla data di assegnazione usanddoumaula di valutazione di cui maggiori dettaglineoforniti nella
nota. Tale valore equo & spesato nel periodo filaonaaturazione con rilevazione di una passiviterispondente. La
passivita viene ricalcolata a ciascuna data disthiau di bilancio fino alla data di regolamento coesp, con tutte le

variazioni del valore equo riportate a conto ecoicom

Risultato netto da attivita cessate:rappresentano il risultato delle attivita cessatan dismissione e/o il risultato

economico della cessione.

Nel presente bilancio le attivita cessate (discw®d operations) sono costituite dal ramo d'azieradativo al
fotovoltaico, attivita esercita da Serin S.r.l.alel sue controllate, che é stato ceduto, corteffgartire dal 1 gennaio
2012, alla societa Agroenergetica S.r.l. realizeanda plusvalenza pari ad Euro 4.564 migliaia eddodell’effetto

fiscale.

Vista la rilevanza dell'importo, lo stesso, al petell'effetto fiscale, & stato presentato in upacifica voce del Conto
economico (utile (perdita) netto da attivita césseome richiesto da IFRS 5. Ai fini comparativi,segnala che
secondo il disposto dell'lFRS 5 il conto economitadl'esercizio precedente viene rideterminato ceméoperazione
fosse cessata a partire dall'inizio del periodo parativo e pertanto i corrispondenti valori deleszio precedente

afferenti il ramo fotovoltaico (costi e ricavi aktto dell’effetto fiscale) sono stati riclassificat
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Ricavi e costi:i ricavi ed i costi sono esposti secondo il primzigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui & possibiletedeninarne
attendibilmente il valore (fair value) ed & probalmhe i relativi benefici economici saranno frudton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagprieta o al compimento della prestazione. Secdadiipologia di
operazione, i ricavi sono rilevati sulla base d#&ed specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono alieal momento dell’erogazione della fornitura ¢ slervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati integrando coposfune stime quelli rilevati durante I'eserciziobase alle c.d. tariffe
di riferimento al fine di determinare il Vincolo idRicavi Totale come previsto dai provvedimentildeitorita per
'Energia Elettrica e il Gas;

« i ricavi per vendita di gas sono riconosciutim@mento dell'erogazione e dipendono anche daltddga del cliente.
In particolare la normativa di settore prevede aieglazione ai clienti che non si sono avvaldiadfacolta di
negoziare direttamente le condizioni di fornituca ¢a societa di vendita del gas, principalmentitgati dalle utenze
civili, le tariffe di vendita del gas naturale vermp disciplinate e aggiornate trimestralmente ddlse delle delibere
dell’Autorita per 'Energia Elettrica e il Gas (“AE").

« i contributi ricevuti dagli utenti per l'allacai@ento o a fronte di lavori di lottizzazione qualeren siano a fronte di
costi sostenuti per estensione della rete, vengtaati a Conto economico;

* i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento deltévita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso sudinazione. Nel caso in cui non sia possibile weiteare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultirsono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenhe si ritiene
saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto di resi, scorabbuoni e premi, nonché delle imposte direttameotmesse;

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussiaagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanal@sfatte. Quando i contributi pubblici sono coatela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasistematicamente sugli esercizi in modo da esserenisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coato € correlato ad un’attivita, I'attivita ed ibrtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contccanomico avviene progressivamente lungo la vitde wiittesa

dell'attivita di riferimento in quote costanti.

Proventi e oneri finanziari: i proventie gli oneri sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati sul valore

netto delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse effettivo.

Imposte sul reddita le imposte correntiono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile e iscritte per I'importo

che ci si attende di recuperare o corrispondere altorita fiscali. Le aliquote e la normativa &ike utilizzate per
calcolare I'importo sono quelle emanate o sostameiate emanate alla data di chiusura di bilanc@inposte correnti
relative ad elementi rilevati direttamente a pabmio sono rilevate direttamente a patrimonio e m&h conto

economico.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleiesac(IRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalitiedsue controllate
hanno esercitato, nel 2010 e per un triennio, fapz per il regime del consolidato fiscale nazierail sensi degli artt.

117/129 del Testo Unico delle Imposte sul RedditdJ(l.R.). Tale opzione consente di determinarf@EES su una base
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imponibile corrispondente alla somma algebrica idégiponibili positivi e negativi delle singole setd che
partecipano al consolidato. Asco Holding S.p.A.geirda societa consolidante e determina un’unica baponibile

per il gruppo di societa aderenti al consolidasgdle nazionale.

Ciascuna delle societa aderenti (Ascopiave S.pA&cotrade S.p.A., Asm Dg S.r.l., Pasubio Servizil.S.Edigas
Distribuzione Gas S.p.A., Edigas Due S.p.A., BluetdS.p.A.) trasferiscono alla societa consoliddmtdito fiscale
(reddito imponibile o perdita fiscale) rilevandacanto economico tra la voce imposte una voce “odieadesione al
consolidato fiscale” o “proventi di adesione al solidato fiscale” per un importo pari all'lRES cente di competenza

dell'esercizio (o alla perdita trasferita) che @eversata o utilizzata dalla controllante Asco kadS.p.A..

Le imposte differite attive sono rilevate a frodietutte le differenze temporanee deducibili e lgeattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali paie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

» limposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevazioniziale di
un’attivita o passivita in una transazione che @aam’aggregazione aziendale e che, al tempo daltgdzione
stessa, non influisce né sull’'utile dell'esercizalcolato ai fini di bilancio né sull’'utile o sullzerdita calcolati
ai fini fiscali;

» con riferimento a differenze temporanee tassal#ioaiate a partecipazioni in controllate, collegatmint
venture, le imposte differite attive sono rilevatelo nella misura in cui sia probabile che le défeze
temporanee deducibili si riverseranno nellimmediitturo e che vi siano adeguati utili fiscali arfte dei

quali le differenze temporanee possano essergzatiié.

Ascopiave S.p.A. e la quasi totalita delle sue misite ha deciso di aderire al consolidato fisgaeionale ai sensi
degli artt.117/129 del Testo Unico delle Imposte sul RedditdJ(I.R.). Tale opzione & stata rinnovata nel cateb

2010 per un triennio.

Asco Holding S.p.A. funge da societa consolidantdetermina un’unica base imponibile per il grupposdcieta
aderenti al consolidato fiscale nazionale. Ciascdele societa aderenti, tra cui Ascopiave S.prAsferisce alla
societa consolidante il reddito fiscale (redditgponibile o perdita fiscale); nella fattispecie, Ap@ave S.p.A. e le
controllate che hanno aderito a tale opzione trssf@no alla consolidante un reddito imponibile mauwperdita e
pertanto rilevano a conto economico tra la voceost “oneri di adesione al consolidato fiscale” perimporto pari
allIRES corrente di competenza dell’esercizio (malso di imponibile fiscale positivo) che verra saa dalla

controllante Asco Holding S.p.A..

Conversione delle poste in valuta e dei bilanci imoneta diversa dall’Euro

Il bilancio consolidato € presentato in euro, che éaluta funzionale e di presentazione adottataSduppo.

L'unica societa che utilizza una valuta diversd’Halo & la controllata Eco Energy Doo, la cui alfunzionale & il
marco Bosniaco.

Alla data di chiusura del bilancio, le attivita asgivita di tale controllata sono convertite neiduta di presentazione
del Gruppo (I'euro) al tasso di cambio in essertala data, mentre il conto economico & convettgando il cambio
medio dell’esercizio. Le differenze di cambio dariti dalla conversione delle grandezze economicheiratasso

differente da quello di chiusura e quelle genedatiéa traduzione dei patrimoni netti di aperturauadtasso di cambio
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differente da quello di chiusura del periodo didieontazione sono rilevate direttamente a patrimargtto e sono
esposte separatamente in una apposita riservastiedso.

Al momento della dismissione di una societa esteralifferenze di cambio cumulate rilevate a patmiio netto e
riferite a quella particolare societa estera sdlsgate a conto economico.

| tassi di cambio applicati sono riportati nellaggente tabella e corrispondono a quelli resi digplbrdall’Ufficio

Italiano Cambi:

CAMBIO GIORNALIERO

DATA VALUTA QUOTAZIONE CONVENZIONE DI CAMBIO
31 dicembre 2012 Marco Convertibile 1.9558 Quantita di valuta per 1 Euro

MEDIA ANNUALE IN EURO RIFERITA ALL'ANNO 2012
DATA VALUTA MEDIA CONVENZIONE DI CAMBIO
2012 Marco Convertibile 1.9558 Quantita di valuta per 1 Euro

FONTE: Banca d'ltalia
Utilizzo di Stime

Utilizzo di Stime nel settore del gas naturale

La redazione del bilancio e delle relative note applicazione degli IFRS richiede da parte del mansnt
I'effettuazione di stime e di ipotesi che hanncetff sui valori delle attivita e delle passivitd H#ancio consolidato e

sullinformativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data della stessa.
Le stime sono utilizzate per rilevare:

» Durata e valore residuo dei beni in concessioratiVita di distribuzione del gas naturale € svattaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alrata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (RxdorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentivitanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoidgertransitorio” (per il Gruppo Asco Holding neénodo che
varia tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 20&8Zhe la nuova durata delle concessioni non patpérare i
dodici anni. Alla scadenza delle concessioni, @dtge uscente, a fronte della cessione delle mopwii di
distribuzione, ad esclusione dei beni gratuitamefgteolvibili, & riconosciuto un indennizzo definito base ai
criteri della stima industriale. In relazione adiéme effettuate dagli amministratori in sede diedminazione del
criterio di ammortamento, il valore netto contaldks beni alla scadenza della concessione, noretiberrisultare
superiore al predetto valore industriale. Le stisa@o inoltre utilizzate per valutare gli effettii deontenziosi
sull'applicazione delle tariffe di distribuzioneoedi vendita e quelli con i Comuni per il riconaseinto del valore
di riscatto dei beni oggetto di concessione ratitdtscadenza della stessa,;

* Riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tatte attivita non finanziarie.

In particolare I'avviamento viene sottoposto a fiedi circa eventuali perdite di valore con peridg@icalmeno

annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valowesd dell’'unita
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generatrice di flussi finanziari cui € attribuitavviamento, a sua volta basata sulla stima dssfltinanziari attesi
dall'unita e sulla loro attualizzazione in basenaasso di sconto adeguato.
Al 31 dicembre 2011 il valore contabile dell’avvianto ammonta ad Euro 116.538 migliaia (2010: E@@%1
migliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata

» La valorizzazione dei ricavi per consumi di gasgetto per i quali non & ancora disponibile una tateffettiva e
la valorizzazione dei ricavi per la determinazidieé Vincolo dei Ricavi Totale per i quali non & are determinato,
per ciascun anno, in funzione del numero di punticdnsegna attivi effettivamente serviti nell’andi riferimento
dall'impresa, nonché della tariffa di riferimentogui valori sono fissati e pubblicati dall’Autaaitper I'Energia
Elettrica ed il Gas entro il 15 dicembre dell'arm@cedente a quello di entrata in vigore. A cawdaidvio della
data di approvazione del vincolo dei ricavi totdifiniti dall’Autorita per I'Energia Elettrica ed iGas per
I'esercizio 2011, lo stesso € stato provvisoriamertintabilizzato a mezzo di un processo di stime lh visto
applicare, ai dati comunicati all’Autorita per I'EBrgia Elettrica ed il Gas, gli algoritmi di calcottefiniti dalla
normativa utilizzando dei parametri generali rilett@omunicati dall’ Autorita stessa.

» Gli accantonamenti per rischi su crediti,

» gli effetti dei contenziosi sull'applicazione deliariffe di distribuzione e/o di vendita e quelbrci comuni per il
riconoscimento del valore di riscatto dei beni dgmdi concessione restituiti a scadenza dellasates

» I'obsolescenza di magazzino,

 le vite utili delle immobilizzazioni immateriali materiali ed i relaviti ammortamenti,

» i benefici ai dipendenti ed i piani per pagamerasdti su opzioni su azioni (c.d. phantom stockoopti

» le imposte,

» gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell’applicare i principi contabili digppo, gli amministratori hanno assunto decisicagdie sulle citate

valutazioni discrezionali con un effetto signifieat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irestezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richiederamméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.

Utilizzo di Stime nel settore delle telecomunicazio

Nell'ambito delle valutazioni relative alla chiusudel bilancio dell’esercizio 2012 Asco TLC S.pha provveduto a
verificare la recuperabilita delle attivita non @nti iscritte in bilancio nel rispetto del prin@p contabile
internazionale n. 36.

Le previsioni sul’landamento futuro dell’entita sostate tratte dal Piano industriale 2013-2015@mio dal Consiglio
di Amministrazione di Asco TLC S.p.A. in data 1&elinbre 2012.

La finalita del Principio Contabile Internazion&é € quella di definire i principi che I'entita djma per assicurarsi che
le proprie attivita siano iscritte a un valore rsuperiore a quello recuperabile. Il valore recupiadi una attivita e
definito come il maggiore tra il suo fair value o#di costi di vendita e il suo valore d’uso; doper fair value si
intende 'ammontare ottenibile dalla vendita diattivita in una libera transazione fra parti coreayi e disponibili,
dedotti i costi della dismissione, mentre per waldiuso si intende il valore attuale dei flussicdssa che si prevede

abbiano origine da un’attivita.
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Data la natura delle immobilizzazioni in carico’adtita, non sussistono criteri attendibili per wtare il valore di

vendita tra parti consapevoli e disponibili deiggih beni, il valore equo delle attivita immobilate viene determinato

utilizzando il metodo dei flussi di cassa.

Non essendoci all'interno dell’entita delle unitégrado di generare flussi finanziari in entratgpe@mente indipendenti

da quelli derivanti da altre unita, I'analisi sedonl metodo dei flussi di cassa é stata condotteefio dell’entita nel

suo complesso.

L’attualizzazione dei flussi di cassa €& avvenutiizaando un tasso (WACC) che é stato calcolatoesegue:

» Tasso Risk-Free (RF): 4,24% (4,76% nel 2011) asspati al rendimento dei titoli di stato a 10 aalta data del
02/01/2013 (Fonte: “Ministero delle Finanze™);

* B (beta levered): 0,66 (0,52 nel 2011) determinatta ase del beta unlevered relativo ad un cangptnmprese
comparabili e considerando la specifica struttimarfziaria dell’entita;

» Rischio Mercato [E(RM) - RF]: 5,0% (5,0% nel 20¥9pressivo di una media di lungo periodo su un camep
internazionale di Paesi;

» Rischio specifico dell’entita: assunto pari al 20@2,00% nel 2011) per tenere conto delle minometisioni
rispetto ai comparables;

» Il valore terminale é stato determinato come vakiteale di una rendita costituita sulla base dflusso di cassa
annuo normalizzato:

Il flusso di cassa normalizzato al lordo dell’effefiscale & stato assunto pari ai flussi redditeatli investimento

ritenuti sostenibili, in autonomia finanziaria, Aaco TLC S.p.A., prudenzialmente calcolati.

Dall'analisi tramite i flussi di cassa prospettiel’entitd nel suo complesso & emersa una svahumazlel capitale

investito pari ad Euro 1.385 migliaia che gli Amisinatori hanno ritenuto opportuno imputare intesate

allinvestimento nel’lADSL dal momento che questerszio ha riscontrato una modesta adesione dee pieta

Clientela.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 116.025 migliaia al 3itesnbre 2012, si decrementa di Euro 513 migliagpeito

all'esercizio precedente per effetto della svalistae dell’avviamento derivante dall’'operazione disibne per
incorporazione di Ascopiave S.p.A. con la conttall&lobal Energy S.r.l..

L'importo iscritto al 31 dicembre 2012 si riferis¢e parte al plusvalore risultante dal conferimedglle reti di

distribuzione del gas effettuato dai comuni sogjlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edperte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami @&ada relativi alla distribuzione e vendita di gatunale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, naifica per

riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperabilavviamento & stato allocato alla cash genegatinit (CGU)

costituita dall'attivita di distribuzione del gasitorale e alla cash generating unit (CGU) costituiall’attivita di

vendita del gas naturale. La ripartizione dell’amento alle due CGU sopradescritte € la seguente:

Le unita generatrici di flussi finanziari di cassaui € stato allocato I'avviamento sono le seguent

(migliaia di Euro) 31.12.2011 Incrementi Decrementi 31.12.2012
Distribuzione gas naturale 25.284 25.284
Vendita gas naturale 90.859 (513) 90.346
Altro 395 395
Totale avwiamento 116.538 0 (513) 116.025

La verifica della perdita di valore dellavviamento stata pertanto condotta verificando la riduziahevalore
dell'attivita di distribuzione del gas naturale eveéndita di gas naturale, confrontando il valoeguperabile delle
relative attivita con il loro valore contabile, loso I'avviamento loro allocato. Poiché non sussistcriteri attendibili
per valutare il valore di vendita tra parti consapiee disponibili delle attivita di distribuziore vendita del gas, se non
i criteri proposti dalla letteratura per la valuta®e dei rami d’azienda, il valore recuperabilel@@lttivita oggetto di
verifica viene determinato utilizzando il valoreudo. Il valore recuperabile delle unita generatlicflussi finanziari
della vendita e della distribuzione del gas e stimato mediante la metodologia del Discountedh cisw
attualizzando i flussi finanziari operativi genéxdlle attivita stesse ad un tasso di sconto eggtativo del costo del
capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile sono quelli del Piano Plurieankglle unita generatrici
di flussi finanziari distribuzione e vendita del sgache recepiscono le previsioni formulate dal rganzent
relativamente nel Piano Economico — Finanziario2RQ@15 approvato con delibera del Consiglio di Amistrazione
del 26 febbraio 2013.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovdi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orninimi secondo dei termini temporali predefinit

Le gare per l'affidamento del servizio negli ambiritoriali in cui sono ricomprese le concessi@umunali

attualmente detenute dal Gruppo — se verrannotiédpele tempistiche massime indicate nel c.d. &tecCriteri
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(Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico2622011) — si svolgeranno prevalentemente nel cdesdrienni
2015-2017. Per quanto riguarda in particolare e ghe dovranno essere bandite prima del 31 die2bt5, si pud
ragionevolmente ritenere che la durata della proedii gara sara sufficientemente estesa e taleod#portare
'aggiudicazione e la consegna degli impianti adtgee aggiudicatario dopo tale data. Il piano ectino-finanziario -
e di conseguenza anche la metodologia valutativattatd per la determinazione del valore d'uso déau
distribuzione - & fondato sulla ragionevole ipotebe il Gruppo, nel triennio 2013-2015, mantengagéstione
dell'attuale portafoglio di concessioni comunali.

Con riferimento all'attivita di distribuzione dehsg, si € ipotizzato che negli anni 2013-2015 Idiges generi flussi
finanziari in linea con quelli previsti nel Pian@dhomico — Finanziario 2013-2015 mentre, in consiziene della
aleatorieta che grava circa il rinnovo delle cosaas, si € ritenuto di stimare il valore termindiella unita generatrice
di flussi finanziari della distribuzione gas ipa#ndo due scenari alternativi ossia: che (i) il gpaunel 2015 termini
I'esercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando il valore di rimborso degli impiantissnsi dell’articolo 15
del D.Lgs. n 164/2000 e (i) il Gruppo ottenga 2elL5 il rinnovo di tutte le concessioni e gli a#fidenti in essere al 31
dicembre 2012.

In questo secondo caso, il valore terminale & staterminato come stima di una perpetuita a padtitBultimo anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consaledo le condizioni economiche di rinnovo delle @ssioni. |l fattore
di crescita utilizzato ai fini del calcolo del vadoterminale, stimato pari al 2,0% (2011: 2,0%gngle in considerazione
l'inflazione, la crescita della base clienti e ¢uperi di efficienza.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) deiita generatrice di flussi finanziari distribuziogas é stato stimato
assumendo:

a) un coefficiente beta levered pari a quello asnalla definizione del tasso di rendimento sylitzde investito
stabilito ai fini tariffari da parte dell’Autoritper 'Energia Elettrica ed il Gas con Deliberazioné 59/08,

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ilitamento finanziario e mezzi propri) in linea darstruttura

finanziaria di riferimento ipotizzata dalla medeairutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas aiifaella regolazione

tariffaria;
C) il rischio di mercato pari al 5%;
d) il Tasso Risk Free assunto pari al rendimentditbdi di stato a 10 anni rilevato come valorenpuale al 31

dicembre 2012.

Sulla base di questi elementi il costo medio poaitedel capitale post-tax € pari al 6,32% nell'a20d3 e del 6,39%
nel biennio 2014-2015 (2011: 6,7%). Tali tassi setati utilizzati per I'attualizzazione dei flussi cassa nel periodo
esplicito di Piano 2013-2015.

Il costo del capitale utilizzato per la determimam del valore della perpetuita e del coefficieditattualizzazione del
terminal value é pari al 7,06% ed é stato calcodatta base dei parametri sopra indicati e prevédem “additional
risk premium” per il calcolo del costo del capitpl@prio (Ke) del 1,0%, per tener conto dell'inezita sull’eventuale
rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

Considerando le descritte ipotesi, sia nello sden@j che nello scenario (ii) il valore recuperabidella CGU
distribuzione del gas risulta superiore ai valantabili e pertanto non sussistono le condizioni p®cedere alla
svalutazione dell'avviamento per perdita di valore.

Con riferimento all’attivita di vendita del gas,flussi di cassa utilizzati per il calcolo del vaorecuperabile
recepiscono le previsioni formulate dal managemeative al periodo 2013-2015.

Il valore terminale & stato determinato come stidnauna perpetuita a partire dall’'ultimo anno esfdio nelle
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proiezioni finanziarie.

Il fattore di crescita utilizzato ai fini del calecodel valore terminale, stimato pari all'2,0% (202,0%), prende in
considerazione l'inflazione, la crescita della beléenti e i recuperi di efficienza.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) ddlita generatrice di flussi finanziari vendita gastato stimato
assumendo:

a) il coefficiente b (beta levered) determinatolesidase del beta unlevered relativo ad un camp@ingenprese
comparabili (local utilities quotate) e consideraral specifica struttura finanziaria target deltign

b) il rischio di mercato pari al 5%;

c) il Tasso Risk Free assunto pari al rendimentotittdi di stato a 10 anni, rilevato come valoranpuale al 31
dicembre 2012;

d) un additional risk premium per il costo del ¢af@ proprio (Ke), pari al 2,0%, per tener contdledeischiosita
specifiche del business, della fase negativa @& eiconomico nonché dell’attuale volatilita deiroai finanziari.
Sulla base di questi elementi il costo medio poaidedel capitale post-tax € pari al 5,84% nell'a20d3 e al 5,99%
nel biennio 2014-2015 (2011: 6,9%). Tali tassi setati utilizzati per I'attualizzazione dei flussi cassa nel periodo
esplicito di Piano 2013-2015.

Il costo del capitale utilizzato per la determimam del valore della perpetuita e del coefficieditattualizzazione del
terminal value & pari al 6,33% ed ¢é stato calcotatita base dei parametri sopra indicati e prevédaem ulteriore
“additional risk premium” per il calcolo del costtel capitale proprio (Ke) del 1,0%, per tener comédl'incertezza
collegata ai futuri possibili cambiamenti normativi relativi impatti sulla marginalita.

Considerando le descritte ipotesi, il valore recapite della unitd generatrice di flussi finanzieendita del gas risulta
superiore ai valori contabili e pertanto non suesis le condizioni per procedere alla svalutazidek¥avviamento per
perdita di valore.

Per I'unita generatrice di flussi finanziari relati alla vendita di gas naturale sono state effettdelle analisi di
sensitivita dei risultati che non hanno modificktdonta delle conclusioni raggiunte pur assumeantovariazione in
aumento del WACC dell’0,5% ed una riduzione detbfia di crescita all'1,5% (2011; 1,5%).

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni esiio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
Costo storico Fondo Fondo Valore netto Costo storico Fondo Fondo Valore netto
(migliaia di Euro) ammortamento svalutazione ammortamento svalutazione

Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 5527 (3.992) (10) 1525 5.436 (3.638) (10) 1.788
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.130 (2.535) (276) 6.320 11.811 (2.189) (276) 9.347
Altre immobillizzazioni immateriali 33.193 (12.588) (169) 20.435 35.679 (12.173) (169) 23.337
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 498.350 (197.512) 300.838 495.339 (189.223) 306.116
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 6.660 0 6.660 3.949 0 3.949
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 59 0 ®3) 57 84 0 3) 82
Altre immobillizzazioni immateriali 552.919 (216.627) (457) 335.834 552.299 (207.222) (457) 344.620
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La tabella che segue mostra la movimentazione deheobilizzazioni immateriali nell’esercizio considto:

31.12.2011 31.12.2012
Variazione Ammortamenti Decremento fondi
Valore netto ) L Decremento N - Valore netto
dell'esercizio dell'esercizio ammortamento
(migliaia di Euro)

Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 1.788 92 11 356 11 1.525
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.347 200 2.502 828 102 6.320
Altre immobillizzazioni immateriali 23.337 991 3.705 3.679 3.491 20.435
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 306.116 15.087 11.772 13.115 4.522 300.838
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 3.949 2.786 76 0 6.660
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 82 125 150 0 57
Altre immobillizzazioni immateriali 344.620 19.281 18.216 17.977 8.126 335.834

Gli investimenti realizzati nel corso dell’'eseroizisultano pari ad Euro 19.281 migliaia e sonmgigalmente relativi
a costi sostenuti per la realizzazione delle infragire atte alla distribuzione del gas naturade gomplessivi Euro

15.087 migliaia comprensivi delle immobilizzaziémicorso di realizzazione al termine dell’esercizio

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dellingegno
Nel corso dell’esercizio, la voce “diritti di brette industriali e opere dellingegno” evidenzia imcremento pari ad

Euro 92 migliaia. L'investimento risulta principagémte relativo a costi sostenuti per I'acquisto reglementazione di
software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesa e diritti di servitl connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale. Nel corso dell’esercizio la voce rilevangssioni nette pari ad Euro 2.400 migliaia iniong della cessione
delle partecipazioni detenute in Serin S.r.l. cherto comportato I'uscita dal perimetro di consatigato delle societa
operanti nel settore del fotovoltaico. Le conceasistmgetto di dismissione sono relative ai didfitisuperficie correlati

ai terreni sui quali erano installati i pannellideoltaici realizzati dalla societa stesse, cowté sino al 31 dicembre
2011.

Altre immobilizzazioni immateriali
Nel corso dell’'esercizio la voce altre immobilizead immateriali rileva un incremento pari ad EW@81 migliaia e

dismissioni nette pari ad Euro 214 migliaia.

| decrementi registrati all'interno di questa vdaano perlopiu riferimento alla decisione presdadabntrollata Asco
TLC S.p.A., di svalutare il valore netto contabdegli allacciamenti in fibra ottica e di contabilize le poste
economiche derivanti da questa attivita a contaveguco, in ragione dell'immediata correlazione it@sti sostenuti
per la realizzazione dell’allacciamento ed il riodatturato ai clienti finali, conseguentementadimiego manifestato
dalla Capogruppo di finanziare ulteriori investirtigrer I'estensione della rete in fibra..

Si segnala che gli investimenti dell’'esercizio coemgono anche gli acquisti di titoli di efficieneaergetica atti al
raggiungimento dell’'obiettivo fissato dall’Autoritder I'energia elettrica e il gas per I'esercizidl2 per Euro 281
migliaia.

Impianti e macchinari in regime di concessione
Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdlone del gas naturale,

degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogguppi di riduzione e di misuratori, che, alndne dell’esercizio,
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evidenziano un valore netto contabile pari ad EB00.838 migliaia.

Gli investimenti effettuati per la realizzazionelldenfrastrutture atte alla distribuzione del gesturale, comprensivi
delle riclassifiche da immaobilizzazioni in cors@sultano pari ad Euro 15.087 migliaia, e sono ppaknente relativi
alla realizzazione di allacciamenti per Euro 4.3W@liaia ed alla realizzazione della rete di disidione del gas
naturale per Euro 4.136 migliaia. Gli investimestiettuati per la realizzazione di cabine di priselto nonché di
gruppi di misura e finali risultano pari ad Eur@®?1 migliaia. Si segnala che I'attivita di realizame della rete di
distribuzione del gas naturale ha interessato $a joib 56.202 metri di condotte.

A seguito del cambiamento del soggetto economitantéito a gestire la distribuzione del gas natunalecomune di
Villaverla, sito in provincia di Vicenza, la socdeCapogruppo ha provveduto alla cessione delladietiéstribuzione
allEnte Locale concedente. L'operazione ha congiortla dismissione di immobilizzazioni per un valometto
contabile pari ad Euro 1.771 migliaia, il cui vaar stato riconosciuto dal gestore entrante net miefebbraio 2012.
Gli ulteriori decrementi registrati nel corso deflercizio sono principalmente legati alla cessideleramo d’azienda
relativo al servizio di distribuzione del gas natarnei comuni lombardi di Arosio, Carugo, e Leatatll Seveso a
Gelsia S.r.l. a fronte di un corrispettivo pariEato 3.714 migliaia, che, peraltro, & stato incissal mese di dicembre

dell’'esercizio di riferimento.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termdedl'esercizio. La voce ha registrato nel corsol'ésércizio

investimenti per Euro 2.786 migliaia.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Nel corso dell’esercizio la voce “Immobilizzazidnicorso ed acconti” ha registrato investimenti |garo 125 migliaia
principalmente spiegati dai costi sostenuti penfilementazione di software applicativi non ancoraiso al termine
dell’esercizio.

Si segnala che al termine dell'esercizio precedintemce accoglieva gli investimenti realizzati hedjacciamenti in
fibra ottica non ultimati alla data di chiusuraltsercizio. In ragione della modifica espressaraicedente paragrafo,

anche questa voce ¢ stata oggetto di svalutazione.
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3. Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizeazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
Costo storico Fondo Fondo Valore netto Costo storico Fondo Fondo Valore netto
(migliaia di Euro) ammortamento svalutazione ammortamento svalutazione

Terreni e fabbricati 35.452 (5.603) ) 29.847 35.121 (4.583) ) 30.536
Impianti e macchinari 21.377 (5.095) (4.432) 11.850 44.207 (5.198) (3.047) 35.962
Attrezzature industriali e commerciali 3.350 (2.145) (41) 1.164 3.183 (1.909) (41) 1.233
Altri beni 22.174 (17.140) (306) 4.728 21.594 (16.157) (306) 5.132
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 6.240 (158) 6.082 3.206 (158) 3.048
Immobilizzazioni materiali 88.593 (29.984) (4.938) 53.671 107.311 (27.847) (3.553) 75.910

La tabella che segue mostra la movimentazione dehebilizzazioni materiali nel corso dell’eserazi

31.12.2011 31.12.2012
Variazione Ammortamenti Decremento fondi
(migliaia di Euro) Valore netto dellesercizio Decremento dellesercizio ammortamento Svalutazioni Valore netto
Terreni e fabbricati 30.536 360 12 1.042 5 29.847
Impianti e macchinari 35.962 798 23.591 890 956 1.385 11.850
Attrezzature industriali e commerciali 1.233 189 26 253 21 1.164
Altri beni 5.132 1.493 893 1.806 802 4.728
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 3.048 3.156 122 0 6.082
Immobilizzazioni materiali 75.910 5.996 24.644 3.992 1.784 1.385 53.671

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici. Al termine dell’esercizio la voce hdeniato incrementi, comprensivi delle riclassifiatte immobilizzazioni
in corso, pari ad Euro 360 migliaia principalmesfgegati da investimenti realizzati al fine di oitire le opere di

costruzione del nuovo edificio polivalente sito oemune di Pieve di Soligo.

Impianti € macchinari

La voce impianti e macchinari passa da Euro 35.8fgliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 11.8Bi@liaia
dell'esercizio di riferimento. Tale categoria acl®grincipalmente gli investimenti effettuati dalbontrollata Asco
TLC S.p.A. per la realizzazione di nuova rete brdiottica.

Nel corso dell’'esercizio 2012 la voce in esamedgastrato un significativo decremento, pari ad E24al12 migliaia,

derivante dall'effetto combinato di:

» Variazione dell’area di consolidamento per Eurc633. migliaia. A seguito dell’operazione straordiaatescritta
nel paragrafo “Fatti di rilievo avvenuti nell’'es&io 2012 che ha comportato I'uscita dall’areacdnsolidamento
delle societa appartenenti al ramo fotovoltaico exodrere dal 1 gennaio 2012, la categoria in esaore
comprende piu i costi sostenuti per la realizzazidegli impianti fotovoltaici realizzati nella regie Puglia;

e Svalutazione a seguito delle risultanze del tesingairment per Euro 1.385 migliaia, come spiegdtparagrafo
“Uso di stime” di questa nota;

*  Ammortamenti dell’esercizio, al netto degli investinti, per Euro 92 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commercialiglrcorso dell’esercizio considerato, ha registrat@stimenti pari ad
Euro 189 migliaia. La voce accoglie i costi sostepar I'acquisto di strumenti necessari al sexvidi manutenzione
degli impianti di distribuzione, ed all’attivita diisura
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Altri beni

Gli investimenti realizzati nel corso dell'esercizin corso hanno incrementato la voce “Altri bep&r Euro 1.493
migliaia, e risultano principalmente relativi a ttosostenuti per l'acquisto di hardware per Eurd 7Rigliaia,
all'acquisto di mobilio destinato ad uffici per But 75 migliaia, ed alla realizzazione di “POP” gerro 199 migliaia.
Al termine del 2011 la voce accoglieva gli invesinti effettuati dalla controllata Asco TLC S.p.Aerpa realizzazione
di allacciamenti Wifi. Conseguentemente al dinielgoparte della controllante di finanziare ulterionrestimenti per
I'estensione della rete in fibra, & stato decisoswilutare il valore netto contabile degli allacocenti Wifi e di
contabilizzare le poste economiche derivanti das@ueattivita a conto economico in ragione dell'inthia¢a

correlazione tra i costi sostenuti per la realizzmae dell’allacciamento ed il ricavo fatturato &eati finali.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

Gli investimenti realizzati nel corso dell'esercizipari ad Euro 3.156 migliaia, sono principalmergkativi ai costi
sostenuti per il completamento delle opere pee#dizzazione dell’edificio polivalente sito in Vigerizzo nel comune
di Pieve di Soligo ed ai costi sostenuti per lalizeazione di nuova rete in fibra ottica i cui lavmon risultano

completati alla data di chiusura dell'esercizio.

4. Partecipazioni

Il Gruppo detiene una partecipazione di collegameuari al 30,94% del capitale sociale di Sinergadidne S.r.l. in
liquidazione. Tale partecipazione & completamevadugata al 31 dicembre 2012.

Per quanto riguarda le partecipazioni nelle aknprese, che ammontano ad Euro 1.012 migliaia ehammo subito

movimentazioni nel corso dell’esercizio, la tabele segue ne evidenzia la composizione:

31.12.2011 31.12.2012
I Costo storico Incremento Vglutazpne a Valore netto
(migliaia euro) patrimonio netto
Partecipazione in Veneto Banca S.c.p.a. 990 990
Partecipazione in IPA delle Terre Alta Marca 11 11
Partecipazione in Bim Piave Nuove Energie S.r.l. 10 10
Partecipazione in Banca di Credito Coop. Prealpi 1 1
Partecipazioni 1.012 1.012

Partecipazioni in Imprese Collegate

Il Gruppo detiene una partecipazione nella socmifiegata Sinergie Italiane S.r.l. in liquidaziordglla quale
approvvigiona parte del fabbisogno di gas naturadesocieta partecipata ha chiuso il proprio eg&rcociale al 30
settembre 2011 con una situazione di deficit pamiae, a seguito della quale 'Assemblea dei $wcideciso di
ripianare le perdite pregresse e procedere comicmstituzione dei mezzi propri della collegatan @mntestuale messa
in liquidazione e nomina dei liquidatori. A segudbtale decisione, alcuni soci minori della codégnon hanno optato
la loro precedente quota di partecipazione, cosegmente aumento della quota di partecipazionesddpiave S.p.A.,
che é passata dal 27,6% al 30,94%. L'operazionerittesha comportato un versamento nel mese dleap€i12 per
Euro 27.765 migliaia che € stato iscritto a conton®mico utilizzando parzialmente il fondo per hised oneri gia
stanziato al 31 dicembre 2011, con un effetto nettmnto economico pari ad Euro 2.964 migliaiamadifica nella
compagine sociale non ha modificat@avernancelella partecipata in maniera tale da far riteragie Amministratori

di esercitare un’influenza notevole sulla stesparéanto continua ad essere considerata come lirgata.
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| liquidatori hanno avviato un processo di ristutdizione che ha previsto la progressiva cessaziefie attivita di
approvvigionamento e vendita di gas naturale edgimeslettrica, con I'esclusione dei soli contrgituriennali di
fornitura di gas del tipo “take or pay”, oltre chia gestione di accordi, transazioni e liti relatialla regolazione di
rapporti contrattuali, perfezionati in periodi peeenti alla messa in liquidazione; pertanto il petro operativo della
collegata, nel corso del 2012, e stato limitatbraflortazione del gas russo e alla cessione dédlsss alle societa di
vendita partecipate dai sodn data 27 febbraio 2013, i liquidatori hanno amato il progetto di bilancio al 30
settembre 2012, convocando I’Assemblea per I'apgzione per il 20 marzo 2013, che presenta un defdrimoniale
pari ad Euro 32,5 milioni e una perdita di esewigari ad Euro 0,8 milioni: secondo le previsionrmative, tale
documento € stato redatto secondo criteri di ligziohe ed in conformita ai principi contabili nazadi. | liquidatori
hanno indicato che, tra le assunzioni alla bagaldne poste valutative, & stato considerata Epiodli sottoscrizione di
un contratto di fornitura triennale con le socieliavendita dei soci, i cui effetti consentiranndaatollegata di
raggiungere I'equilibrio economico a partire dabecizio 1 ottobre 2012-30 settembre 2013. Allaadidl presente
documento, tali contratti risultano gia sottosoritalla maggior parte della clientela ed & statalizzato anche dalla
societa controllata Ascotrade S.p.A..

Gli Amministratori, anche sulla base delle informoaz ottenibili dai liquidatori, hanno stimato usduazione contabile
della societa per il periodo chiuso al 31 dicemP@42, rielaborata secondo i principi contabili mezionali: tale
situazione contabile presenta un deficit patrimienjzari ad Euro 25.364 migliaia e una perdita pariEuro 26.364
migliaia. La perdita & principalmente spiegata dwrgine negativo realizzato sulla vendita del gatunale di
provenienza russa e dalla riduzione di valore diepdell’attivo immobilizzato, per il quale i fluisdi cassa attesi e le
informazioni disponibili sul possibile valore di nsato non supportano il corrispondente valore dcoa

La valutazione con il metodo del patrimonio neteooduindi comportato un onere per il Gruppo pariEado 11.007
migliaia, di cui Euro 2.964 migliaia attribuibilill@umento nella quota di possesso sopra indictealore della
partecipazione risulta pertanto azzerato ed il dondchi ed oneri al 31 dicembre 2012 risulta @ati Euro 7.848

migliaia.

Le condizioni contrattuali che regolano le fornguti gas naturale alle societa di vendita conti®Itii soci si ritiene,
ragionevolmente, permetteranno nei prossimi trecegedi recuperare quasi integralmente il defipatrimoniale
accumulato alla data del 31 dicembre 2012.

L'eventuale esito positivo di liti instaurate peérrécupero di elementi dell’attivo circolante, ilighioramento delle
condizioni di offerta del mercato di riferimentoglieelementi dell’attivo immobilizzato oggetto dvautazione o gli
effetti della rinegoziazione delle condizioni dipspvvigionamento dei contratti di acquisto del gakingo termine,

potrebbero permettere il parziale recupero detierti perdite sofferte in passato.
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Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 dicer2bi2 e al 30 settembre
2012:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione)

(valori espressi in milioni di Euro) 31/12/2012 30/09/2012
Attivita non correnti 6,53 7,55
Attivita correnti 20,74 60,54
Patrimonio netto (7,85) (6,77)
Passivita non correnti 0,48 0,48
Passivita correnti 34,63 74,38
Ricavi 37,59 790,87
Costi 37,60 791,60
Margine operativo lordo (0,01) (0,73)
Ammortamenti e Svalutazioni (0,08) (4,51)
Risultato operativo (0,08) (5,24)
risultato netto (0,14) (7,08)
PFN (1,04) (12,12)

In base agli ultimi dati disponibili alla data del marzo 2013, la posizione finanziaria netta detsssa € positiva per

Euro 14.307 migliaia.

5. Altre attivita non correnti

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 1.265 1.261
Altri crediti 10.554 9.464
Altre attivita non correnti 11.819 10.725

Le altre attivita non correnti passano da Euro 2B ./migliaia ad Euro 11.819 migliaia con un incretoesti Euro 1.094
migliaia principalmente legato alla riesposiziom ctedito UTF nei confronti della provincia di Bamo, pari ad Euro
1.680 migliaia, della controllata Blue Meta S.pta le altre attivita non correnti in seguito affaesentazione
all’Agenzia delle Dogane dell'istanza di rimborser errata dichiarazione dell’Accisa relativa aldeszio 2010. Tale
variazione € stata parzialmente compensata dafiandzione del credito di Amgas Blu S.r.l. verso Aaedlu S.pA.
per Euro 654 migliaia.
La voce “Altri crediti” & composta:
- dal credito verso Amgas Blu S.p.A. per I'impodbEuro 1.722 migliaia relativo alla quota oltrdé2 mesi del
credito oggetto di conferimento in Amgas Blu Sda parte di Amgas Blu S.p.A. rateizzato in rateestrali di
Euro 344 migliaia posticipate in 4 anni, la prinagare scaduta il 31 dicembre 2011 e l'ultima scdd4 dicembre
2015;

- dal credito per Euro 1.480 migliaia iscritto meinfronti di Anita S.r.l., societa che detiene 1,54% di Unigas
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Distribuzione Gas S.r.l., in ragione dell'insussista dell’attivo relativo alla societa Blue Met#@.8., ceduta da
Unigas Distribuzione Gas S.r.l., ad Ascopiave S.p&l mese di gennaio 2011;

- dal credito vantato nei confronti del comune de&zzo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale tisuhvariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al wat@tto contabile degli impianti di distribuzionensegnati nel
giugno 2005 al Comune stesso. La consegna dellasinfitture € avvenuta in seguito al raggiungimeteta
scadenza naturale della concessione in data 3indiee2004. 1l valore del credito corrisponde a qoian stato
richiesto di retrocedere al Comune di Creazzo,eaisisdel D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, eoltit di
indennizzo del valore industriale della rete, meh con le valutazione indicate in una apposit&zipelSi segnala
che & in essere un contenzioso giudiziale con éssst Comune, volto a definire il valore di indemniz
dell'impianto di distribuzione consegnato a nuoigtdbutori;

- dal credito vantato nei confronti del comune dn®rso, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, dsponde al
valore netto contabile degli impianti di distribome consegnati nell’agosto 2007 al Comune stedaacensegna
delle infrastrutture &€ avvenuta in seguito al raggimento della scadenza naturale della concesspdata 31
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto e stato richiesto di retrocedere al ComurBadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellaeren linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia;

- dal credito vantato nei confronti del comune dn%/ito di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaialeTianporto,
corrisponde al valore netto contabile degli impiatitdistribuzione consegnati il 1° novembre 20a0Comune
stesso e la consegna delle infrastrutture &€ aveeimuseguito al raggiungimento della scadenza akgutella
concessione in data 31 dicembre 2009. Il valorectedito corrisponde al valore contabile netto lihe ceduto
che si ritiene inferiore al valore di ricostruzicm@uovo oggetto di richiesta all’'Ente Locale;

- dal credito vantato nei confronti del comune dis@bissara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale ifto

corrisponde al valore netto contabile degli impiandistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011,

Alla data del 31 dicembre 2012 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatifowa definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuz®rtonsegnati, mentre con il comune di San Vito etjuzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla deterniomez del valore della rete. Il Gruppo, anche inebak parere dei

propri consulenti legali, ritiene incerto I'esitelccontenzioso e della procedura arbitrale.

Si segnala che I'importo di Euro 2.376 migliaiaedativo ad un credito a lungo termine della cortétal Amgas Blu
S.r.l. nei confronti della Amgas S.p.A. che ¢ statitto nell'ambito dell'operazione di scissiodel “ramo vendita gas
naturale” da Amgas Blu S.p.A. alla Amgas Blu S.fMale credito, fruttifero di interessi, viene riorbato in rate

semestrali di Euro 344 migliaia posticipate in fiatultima delle quali scadra il 31 dicembre 2015

6. Crediti per Imposte Anticipate

Le imposte anticipate passano da Euro 16.313 riaghd Euro 19.149 migliaia con un incremento did=@r836

migliaia.
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La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 19.149 16.313
Crediti per imposte anticipate 19.149 16.313

Il Gruppo ha proceduto ad una piena contabilizzazidelle imposte anticipate relative a differernzmporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancia quanto ritiene probabile che gli imponibili futypossano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno geméxila determinazione delle imposte anticipate faitto riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle soaje¢, ove applicabile, all'aliquota IRAP vigentimbmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporanee.

In particolare sono state applicate I'aliquota IRt 27,5%, maggiorata del 10,5% per tener contia ded. “Robin
Hood Tax” per le controllate soggette a tale maggimne, ed é stata applicata I'aliquota IRAP dépa piuttosto che
quella del 4,2% per la Capogruppo e le controlkatggette alla normativa prevista dalla legge diveosione 111 del
15 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 del decritgge 98 del 6 luglio 2011.

Le imposte anticipate sono di seguito esposte baka delle differenze temporanee che le hannaatene

31 dicembre 2012 31 dicembre 2011

Descrizione tZr]f;f::::e Afl.il::u;;a Effetto totale tl)r;ﬂ};irf:nz:e i.lilsil;tlta Effetto totale
Svalutazione crediti 7.890 38,0% 2998 6.438 38,0% 2446
Svalutazione crediti 9.501 34,0% 3.230 8.549 34,0% 2907
Fondi svalutazione magazzino 413 38,2% 158 413 38,2% 158
Altro ires 27,5%+irap4,2% 1.830 31,7% 580 2.217 31,7% 703
Ammortamenti eccedenti entro 2013 506 42 2% 214 1.374 42.2% 580
Ammortamenti eccedenti oltre 2013 14.519 382% 5.546 14.593 382% 5575
Altri ammortamenti eccedenti 1974 38,2% 754 1.215 38,2% 464
Svalutazioni immobilizzazioni 994 314% 312 70 331% 23
Phatom stock option+£.di rischi 753 34,0% 256 143 34,0% 49
Lista clienti - Avviamenti 523 37.9% 198 348 37.9% 132
Altro IRES 27,5% 0 27,5% 0 801 27,5% 220
Ammortamenti eccedenti IRES 9.462 34,0% 3217 7.579 34,0% 2577
Vendita gas IRES 34%+3,9% 792 37,9% 300 818 37,9% 310
Distrib.gas IRES 27,5% irao 3,9% 1918 31,4% 602 340 314% 107
Perdite fiscali fiportabili 1.020 27,5% 281 0 275% 0
?valutazio ni immobilizzazioni da 1600 31.4% 500 201 314% 63
impearment
Totale Imposte anticipate 53.694 19.149 45.099 16.313

| crediti per imposte anticipate registrano undazone positiva pari ad Euro 2.836 migliaia prpadmente dovuta alle
differenze temporanee iscritte sugli ammortamenilistici della rete di distribuzione e delle carsite gas eccedenti
guelli fiscalmente ammessi e iscritte sugli accaatoenti al fondo svalutazione crediti piuttosto dciefondo
svalutazione magazzino non deducibili fiscalmente.

Si segnala, inoltre, che la controllata Asco TL@.A. ha iscritto imposte anticipate sulle perdigedli pregresse per

Euro 281 migliaia che risultano supportate dalgltanza del Piano economico-finanziario 2013-268Hborato ed
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approvato dagli Amministratori della controllat®sta in data 18 dicembre 2012 anche tenendo cehtcecente

cambiamento della normativa fiscale che consentegptro certi limiti, il riporto illimitato dellgerdite fiscali.

Tali considerazioni supportano anche l'iscrizionéilancio degli ulteriori crediti per imposte anpiate stanziate sulle
differenze temporanee tra valori civilistici e fidic In particolare, la controllata Asco TLC S.p.Aa stanziato le
imposte anticipate sulla svalutazione operata nesa dell’esercizio per le immobilizzazioni matdiria a seguito

dell'esito negativo del test di impairment — nelkegedente esercizio in quanto l'orizzonte tempoiddé piano

economico-finanziario della controllata non dadgionevole certezza che, a partire dall’esercifid6? la controllata

generera imponibili fiscali sufficienti al recupedelle relative imposte oggetto dello stanziamento.

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Combustibili e materiale a magazzino 4.113 (1.142) 2971 4.563 (497) 4.066
Lavori in corso su ordinazione 158 158 2.139 2.139
Totale Rimanenze 4.271 (1.142) 3.129 6.702 (497) 6.205

Le rimanenze al 31 dicembre 2012 sono pari ad But29 migliaia e registrano un decremento complesgari ad
Euro 3.076 migliaia rispetto al 31 dicembre 2011.

Il decremento dei lavori in corso su ordinazione paro 1.981 migliaia € dovuto principalmente alldusura dei
lavori sulle commesse del fotovoltaico completadd’@sercizio 2012 di cui Euro 1.186 migliaia réatalla societa
Asm Set S.r.l. ed Euro 794 migliaia relativi allec®eta Global Energy S.r.l. fusa per incorporaziamé\scopiave
S.p.A..

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lpee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di

distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materigh seguito

allinstallazione.

Si segnala che nelle rimanenze sono ricompresi riaktper la costruzione di rete in fibra otticarpen valore
complessivo pari ad Euro 11 migliaia.

| lavori in corso sono relativi ad impianti fotovaici per la produzione di energia elettrica destialla rivendita.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo a&brte magazzino, pari ad Euro 1.142 migliaiajred éi adeguare |l
valore delle stesse alla loro possibilita di reaip utilizzo. Si segnala che nel corso dell’esgocsono stati effettuati
accantonamenti al fondo svalutazione magazzinoiguna pari ad Euro 645 migliaia da parte della ilata Asco
TLC S.p.A..
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8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 158.907 189.240
Crediti per fatture da emettere 165.953 132.884
Fondo svalutazione crediti (21.295) (18.849)
Crediti commerciali 303.565 303.275

| crediti commerciali passano, da Euro 303.275 imiglad Euro 303.565 migliaia con un incremento pero 290
migliaia.

L’incremento € principalmente spiegato dall'increriwedei prezzi delle materie prime, dalle tempisidi fatturazione
e incasso dei consumi invernali.

Nel corso dell'esercizio 2012 la dinamica di cresclei crediti € stata inoltre influenzata dairdiadi fatturazione nel
settore dell’'energia elettrica della partecipatdeisrgy S.p.A. e dal cambio dei programmi di gestiadella
fatturazione della controllata Blue Meta S.p.A..

L’incremento € in parte compensato dall’'operazidneessione pro-soluto dei crediti della contrall&stenergy S.p.A
per Euro 284.000 migliaia.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Si segnala che il saldo, pari ad Euro 303.565 miggliinclude per Euro 165.953 migliaia i credifatvi a fatture da
emettere per consumi non misurati alla chiusur8d@lelicembre 2012.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dneadi presunto realizzo € stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento dell’accantonateedel 2012 é principalmente spiegato dal cambimelelle
tecniche di calcolo del rischio crediti su bollefjas da parte delle societa acquisite negli ul@seércizi per
'adeguamento delle stesse alle regole contabiBrdippo oltre al’laumento del profilo di rischiolldeclientela civile in
ragione dell’laumento dei mancati pagamenti dei goniglel gas del periodo invernale e alla stagidaalel ciclo di
affari.

La movimentazione del fondo svalutazione credilii sercizio considerato € riportata nella tabskguente:

31.12.2012
(migliaia di Euro)
Fondo svalutazione crediti iniziale 18.370
Accantonamenti 7.496
Utilizzo (4.571)
Fondo svalutazione crediti finale 21.295
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9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti per consolidato fiscale 237 485
Risconti attivi annuali 984 1.720
Anticipi a fornitori 4.655 5.000
Ratei attivi annuali 10 9
Crediti verso la Cassa Conguaglio Settore Elettric 12.050 8.511
Credito IVA 10.247 11.098
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 19.790 23.755
Altri crediti 8.149 27.200
Altre attivita correnti 56.123 77.779

Le altre attivita correnti passano, da Euro 77.@i§liaia ad Euro 56.123 migliaia con un decrematit&uro 21.656

migliaia. La variazione principale legata alla dinzione della voce é relativa al decremento delgti érediti per Euro

19.051 migliaia anche a seguito della compensazidegli anticipi versati nel corso dell'esercizio 120 dalla

controllata Ascotrade S.p.A. alla collegata Sinergaliane S.r.l. in liquidazione, con le posiziabitorie legate alla
fornitura di gas naturale.

Altre variazioni legate alla voce in esame fanreriinento ai crediti UTF, che registrano un incramoepari ad Euro
3.965 migliaia, all'incremento dei crediti versodassa Conguagli Settore Elettrico (CCSE) per Bus89 migliaia.

Tali incrementi sono stati parzialmente compendalia diminuzione dei crediti IVA per Euro 1.109gtiia e dalla

diminuzione dei risconti attivi per Euro 736 miggiaa seguito della cessione dei contratti di fomsitcalore da parte
della controllata Blue Meta S.p.A..

Si segnala che i crediti IRES per il consolidatscBle Nazionale si riferiscono a crediti verso tmtmllante

AscoHolding S.p.A. con riferimento alle societa @Glppo che hanno aderito a tale opzione, i creditso la CCSE
sono riferiti principalmente a componenti tariflaraggiuntive del settore di attivita distribuziodel gas naturale,
mentre, gli altri crediti sono rappresentati, perd6.085 migliaia da anticipi versati da parteAdcotrade S.p.A. alla

collegata Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione.

10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011

(migliaia di Euro)

Imprese collegate 18.001
Altre attivita finanziarie correnti 6.722 14.189
Attivita finanziarie correnti 24.723 14.189

Le attivita finanziarie correnti passano da Eurol®9 migliaia ad Euro 24.723 migliaia con un inceso di Euro
10.534 migliaia.
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L'incremento é principalmente spiegato da un’apteione finanziaria che la controllata Ascotrad@ASha concesso
a Sinergie Italiane S.r.I in liquidazione, in migupari ad Euro 18.001 migliaia, per finanziare a&sfultima le

operazioni di acquisto del gas. Tale anticipazieag restituita da Sinergie Italiane S.r.I in ldpgione entro il 30
settembre 2013.

Altre variazioni sono legate allaumento dei fineamenti verso la societa a controllo congiunto ¥eriEnergia S.r.l.,
per Euro 1.418 migliaia, e alincremento di fineammenti concessi alla societa a controllo congiukBM Set S.r.l.,

per Euro 283 migliaia, parzialmente compensatiaddiminuzione dei finanziamenti verso Estenergy/s.per Euro

5.100 migliaia.

11. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni esercizio camsiato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 203 39
Crediti IRES 1.097 130
Altri crediti tributari 1.308 274
Crediti tributari 2.609 443

| crediti tributari passano, da Euro 443 migliathEuro 2.609 migliaia con un incremento di EurdsB. inigliaia.

La voce accoglie la quantificazione a saldo delpasta IRAP dovuta per I'esercizio 2012 dedottiegiconti versati, la
guantificazione a saldo dell'imposta per addizien®®ES dovuta per I'esercizio 2012, dedotti gli@uc versati e la
quantificazione a saldo dell'imposta IRES dovuta lfesercizio 2012 per le societa del Gruppo che hanno aderito
all'opzione del consolidato Fiscale Nazionale amedntrollante Asco Holding S.p.A..

Gli altri crediti tributari sono relativi ad impasthieste a rimborso.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 30.844 53.839
Denaro e valori in cassa 24 26
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.868 53.8 64

Le disponibilita liquide passano, da Euro 53.864limia ad Euro 30.868 migliaia con un decrement&ulio 22.996
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.

| depositi bancari sono a vista e maturano intéesesta base delle condizioni concordate con gjius di credito.
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Indebitamento finanziario netto

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnéme degli esercizi considerati € il seguente:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.868 53.864
Attivita finanziarie correnti 24.723 14.189
Passivita finanziarie correnti (8.534) (21.572)
Debiti verso banche e finanziamenti (186.771) (193.078)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (207)
Posizione finanziaria netta a breve (139.714) (146.70 4)
Finanziamenti a medio e lungo termine (37.103) (44.889)
Passivita finanziarie non correnti (613) (619)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (37.716) (4 5.507)
Posizione finanziaria netta (177.430) (192.211)

Per i commenti alle principali dinamiche che hamoonportato la variazione dellindebitamento finami netto si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

dell'esercizio 2012” e al paragrafo “Finanziamentnedio e lungo termine” di questa nota.

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Asco Holding S.p.A. al 3telinbre 2012 e costituito da 140.000.@2tbni ordinarie, interamente

sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.
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Si evidenzia nella seguente tabella la composizitaig@atrimonio netto al termine degli esercizisiderati:

31.12.2012 31.12.2011

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 140.000 140.000
Riserva legale 28.063 28.063
Riserva e utilia nuovo 59.978 78.702
Risultato del periodo di Gruppo 15.132 (5.100)
Patrimonio netto di Gruppo 243.174 241.666
Capitale e Riserve di Terzi 144.685 142.505
Risultato del periodo di Terzi 12.371 4.235
Patrimonio Netto di Terzi 157.056 146.740
Patrimonio netto Totale 400.229 388.406

Nell’'esercizio 2012, con l'approvazione del bilamali esercizio 2011 da parte dell’assemblea degibingsti, si

provveduto a distribuire ai soci un dividendo @aEuro 12.001, utilizzando le Altre riserve delrfmabnio netto.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dqeali terzi delle societa
controllate Asco TLC S.p.A., Mirant Italia S.rl. liguidazione, Seven Center S.r.l., Rijeka Una st\&r.l., Ascopiave
S.p.A. e delle societa controllate da queste ultima

Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri (11.525) (29.749)
Fondi rischi ed oneri (11.525) (29.749)

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 29.749limiggad Euro 11.525 migliaia con un decrement&udio 18.224
migliaia.

Tale variazione deriva dall’'effetto combinato legatl decremento di Euro 2.491 migliaia spiegat@atagrafo 4-
Partecipazioni di questo documento, a seguito dellatazione a patrimonio netto della societa ¢aita Sinergie
Italiane S.r.l. in liquidazione piuttosto che atdEmento di Euro 4.307 migliaia a fronte del pagaimeffettuato dalla

Capogruppo nei confronti dei venditori delle sokidtal D'Astico Gas S.p.A., Nord ltalia Gas S.p.Agcnometan
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S.p.A. ed Ergas S.r.l., acquisite nell’esercizi®@0per effetto della sentenza di primo grado débtiate D’Appello di

Venezia che obbligava la societa a procedere isetago. Per gli sviluppi della vicenda si rimandpasagrafo “Fatti di

rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio”.

Da ultimo si evidenzia il decremento di Euro 274lmia effettuato dalla controllata Asco TLC S.pa&seguito della
chiusura del contenzioso con Dalma S.r.l..

A fronte dei suddetti decrementi, complessivameaté ad Euro 28.802 migliaia, si sono registratiedsi incrementi,
fra i principali si ricorda l'incremento di Euro 848 migliaia, relativo alla copertura del deficiatpmoniale della
collegata Sinergie Italiane S.r.l. in liquidaziorgga descritto al paragrafo 4 “Partecipazioni” diegto documento,
incremento di Euro 2.431 migliaia da parte daltatrollata Ascotrade S.p.A. legato all'iscriziodieun fondo rischi
relativo al differenziale prezzo gia contrattuaditz per I'acquisto del gas, l'incremento per EuBb Smigliaia ad

accantonamenti per fondi rischi legati a contenzoo® ex dipendenti e INPS e l'iscrizione di Euré92migliaia a

fronte di un contenzioso con la cooperativa CARIldEEparte della controllata Asm Set S.r.l..

La tabella che segue mostra la movimentazioneedelitizio 2012:

(migliaia euro)
Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2012 29.749
Accantonam fondo rischi copertura perdite
societa collegate con il metodo del patrimonio

netto 7.848
Accantonamenti fondi rischi e oneri 3.320
Utilizzo fondi rischi e oneri (29.329)
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2012 11.525

15. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 4.d0@iaia al 1 gennaio 2012 ad Euro 3.898 miglialié81 dicembre

2012 con un decremento pari ad Euro 208 migliaia.

(migliaia di Euro)
Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2012 4.106
Ligquidazioni (1.577)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.301
Precedenti perdite/(profitti) attuariali (29)
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio 97
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2012 3.898

La valutazione attuariale del TFR é realizzata aseéballa metodologia dei “benefici maturati” medkait Projected
Unit CreditMethod come previsto dallo IAS 19. Tahketodologia si sostanzia in valutazioni che espnionid valore
attuale medio delle obbligazioni pensionisticheurate in base al servizio che il lavoratore hatatedino all'epoca in
cui la valutazione stessa e realizzata, non peoidti le retribuzioni del lavoratore secondo le Hiclde normative

introdotto dalla recente Riforma Previdenziale nietodologia di calcolo pud essere schematizzata sejuenti fasi:
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e proiezione per ciascun dipendente in forza alla dhtvalutazione, del TFR gia accantonato finoeglica
aleatoria di corresponsione;

» determinazione per ciascun dipendente dei pagameoitiabilizzati di TFR che dovranno essere efféttua
dalla societa in caso di uscita del dipendenteaficenziamento, dimissioni, inabilita, morte e gienamento
nonché a fronte di richiesta di anticipi;

» attualizzazione, alla data di valutazione, di aisspagamento probabilizzato.

Il modello attuariale per la valutazione del TFRggia su diverse ipotesi, sia di tipo demografice etonomico-
finanziario. Le principali ipotesi del modello sono

» tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/ASES

» tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000

e tasso di rotazione del personale: 3,00%

» tasso di attualizzazione: 4,00%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 3,00%

» tasso di inflazione: 2,00%

» tasso di anticipazione: 2,00%

L'applicazione di tecniche attuariali per la deterazione del trattamento fine rapporto ai fini IFRS termine

dell'esercizio considerato ha comportato l'iscrigadi un provento pari ad Euro 97 migliaia

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detie &l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011

(migliaia di Euro)

Mutui passivo Cassamarca spa 2.359 8.591
Mutui passivi Veneto Banca 7.683

Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 555 740
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 792 1.130
Mutui passivi Unicredit Spa 25.714 31.429
Mutui passivi Mediocredito Italiano 1.301
Mutui passivi BCC Prealpi 621
Mutui passivi Banca Popolare di Bari 1.078
Finanziamenti a medio e lungo termine 37.103 44,889
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 8.308 6.934
Finanziamenti a medio-lungo termine 45411 51.822

| finanziamenti a medio lungo termine passano da B4.889 migliaia ad Euro 37.103 migliaia con @crémento per
Euro 7.786 migliaia dovuto principalmente alla waione dell’area di consolidamento per Euro 7.61@iaia e dal

pagamento delle rate scadute nell’esercizio 2012.
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La tabella che segue evidenzia le scadenze deidismaenti a medio e lungo termine:

(Migliaia di Euro) 31.12.2012
Esercizio 2014 8.323
Esercizio 2015 8.368
Esercizio 2016 8.248
Esercizio 2017 7.596
Esercizio 2018 4.569
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 37.103

| finanziamenti a medio — lungo termine si rifedao principalmente al debito residuo iscritto nenftonti di Cassa
Depositi e Prestiti S.p.A. per Euro 1.858 miglialacui Euro 511 migliaia costituiscono la quotareate, sottoscritto a
fronte di investimenti in opere di ampliamento dettte di distribuzione del gas naturale.

Il debito complessivo si compone di diverse posizaebitorie verso il suddetto istituto aventi seaze comprese tra il
2010 e il 2016 a tassi fissi compresi tra il 6% &50%.

| finanziamenti a medio-lungo termine si riferiscoprincipalmente al finanziamento acceso da Asaepp.A. nel

corso dell’'esercizio 2011 con Unicredit S.p.A pémahziare importanti operazioni di aggregazioneeadale.

L'importo originario del finanziamento & pari ad rBu40.000 migliaia, e la durata dello stesso eetiesanni. Il

rimborso del finanziamento sara realizzato a melzzate semestrali posticipate a partire dal 3emtiere 2011 sino al
30 giugno 2018.

Nel corso delllanno 2012 sono state versate due datmporto pari ad Euro 2.857.142,86 cadaunatapdo a un

decremento del conto “Mutui passivi Unicredit SpaEuro 5.715 migliaia rispetto all'anno precedente

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &épo variabile, ed € formato da un parametrandicizzazione

individuato nell’Euribor a tre mesi ed un margimesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel margine
fisso e soggetta ad aumentare in base al valotentassal termine di ogni esercizio, dal rapporta fa posizione
finanziaria netta consolidata e il margine opemtioerdo consolidato. La variazione del margine diss ragione

dell'andamento dell'indice sopra descritto € riptatnella tabella seguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificaziodel tasso di interesse da applicare al capital@nziato, il

mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizforanziarie ed

operative:

a) il valore dellindice sopra descritto non pu@serare un valore pari a 2,75;

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base owvdrValore della Rete del Gamspn puo essere inferiore a Euro
270.000 migliaia;

C) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenmaASCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%;

In particolare, questo finanziamento & soggetta &avenant” di natura finanziaria con verifica aafe sulla base del

bilancio di chiusura consolidato. Tale “covenanthé prevede I'eventuale rimborso anticipato o I'anto dello
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spread) riguarda il rapporto tra indebitamento rfiriario netto e margine operativo lordo e fa rifegnto a quanto
riportato alla lettera a). Alla data del 31 dicem2012 avendo rispettato l'indice di cui alla Iette), pari a 1,66, e di
cui alla lettera b), lo spread applicato a partia¢ 1 gennaio 2013 passera da 90 punti base antbhmse con un

beneficio economico di Euro 45 migliaia.

Tra i finanziamenti a medio lungo termine risulsaritto il mutuo di Euro 9.000.000 (Euro 7.683 ri@gl quota a
lungo) acceso da Asco Holding S.p.A. con Venetodad®.c.r.l, nel mese di luglio 2012 per il pagarmoetdi dividendi
ai comuni soci.

Il finanziamento & regolato in base ad un tassatdresse variabile pari al tasso Euribor a seii meggiorato di uno
spread del 4,25%. La durata del finanziamento &€gaei anni e la restituzione dello stesso avvemezzo di rate
annuali scadenti il 31 luglio di ogni anno.

La societa attualmente ha disponibilita liquidefisignti per rispettare la scadenza di pagamento.

Al fine di ottenere il finanziamento la societa dwstituito un pegno su un numero di azioni pa,a0% del capitale
della partecipata Ascopiave S.p.A..

Il contratto di finanziamento non contiene covesant

| finanziamenti a medio lungo termine comprendanfine il debito residuo iscritto nei confronti da€sa Depositi e
Prestiti S.p.A. per Euro 1.858 migliaia, di cui BEUW11 migliaia costituiscono la quota correntejasatritto a fronte di
investimenti in opere di ampliamento della retéidiribuzione del gas naturale.

Il debito complessivo si compone di diverse posizaebitorie verso il suddetto istituto aventi seaze comprese tra il
2010 e il 2016 a tassi fissi compresi tra il 6% &50%.

17. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 14.325 14.399
Risconti passivi pluriennali 3.149 3.884
Altri debiti 47 2.033
Altre passivita non correnti 17.522 20.316

Le altre passivita non correnti passano da Eur81®migliaia ad Euro 17.522 migliaia con un decnetoepari ad
Euro 2.794 migliaia principalmente legato alla diadione degli altri debiti, per Euro 1.986 migliager effetto della
variazione dell'area di consolidamento e che, es#iicizio precedente, accoglievano i pagamentziditati dei diritti

di superficie su terreni dove sono installati gipianti fotovoltaici.
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18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 613 619
Passivita finanziarie non correnti 613 619

Le passivita finanziarie non correnti passano daB19 migliaia al 31 dicembre 2011, ad Euro 618lisia con un
decremento di Euro 6 migliaia e sono rappresemtai@ebiti contratti dalla controllata Global Energ.r.1., fusa per
incorporazione nella Capogruppo Ascopiave S.p.A.rélazione alla sottoscrizione di un contrattolattazione

finanziaria avente per oggetto I'impianto di cogazéone sito in Mirano (VE).
19. Debiti per Imposte differite
| debiti per imposte differite passano da Euro 28.migliaia ad Euro 33.118 migliaia con un decretmgrari ad Euro

1.407 migliaia.
La tabella che segue evidenzia il saldo della ad¢ermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 33.118 34.525
Debiti per imposte differite 33.118 34.525

Il Gruppo, nella determinazione delle imposte difés ha fatto riferimento all’aliquota IRES (impessul reddito delle
societa) e, ove applicabile, all'aliquota IRAP wigeal momento in cui si stima si riverseranno léfedenze
temporanee. In particolare sono state applicatigliata IRES del 27,5%, maggiorata del 10,5% peeteonto della
c.d. “Robin Hood Tax” per le controllate soggetteake maggiorazione, ed € stata applicata l'aliguBAP del 3,9%
piuttosto che quella del 4,2% per la Capogruppe® &dntrollate soggette alla normativa previstaad#dgge di
conversione 111 del 15 luglio 2011 all'articolo@3mma 5 del decreto legge 98 del 6 luglio 2011.
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Le imposte differite sono di seguito esposte sbdise delle differenze temporanee che le hanno atener

31 dicembre 2012 31 dicembre 2011
Descrizione Differenze Aliquota  Effetto  Differenze Aliquota Effetto
temporanee fiscale totale  temporanee fiscale  totale

Ammortamenti eccedenti 24.531 34,0% 8.341 17.134 34,0% 5.826
Ammortamenti eccedenti 7.396 38,2% 2.825 14.793 38,2% 5.651
Trattamento di fine rapporto 110 34,0% 37 215 34,0% 73
Ammortamenti eccedenti 16.253 42,2% 6.859 17.205 422% 7261
Deducibilita avviamento ai fini fiscali vendita gas 1.444 37,9% 547 1.265 37,9% 479
Liste clienti entro 2013 3.141 42,2% 1.326 3.141 42,2% 1.326
Altro 2.975 38,0% 1.131 4.093 38,0% 1.555
Dividendi non incassati 794 27,5% 218 10 27,5% 3
Liste clienti oltre 2013 14.597 38,2% 5.576 17.738 38,2% 6.776
Deducibilita avviamento ai fini fiscali 16.110 38,2% 6.154 14.439 38,2% 5.516
Altro 307 34,0% 104 176 34,0% 60
Totale debiti per imposte differite 33.118 34.525

Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 178.464 186.145
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 8.308 6.934
Debiti verso banche e finanziamenti 186.771 193.078

| debiti verso banche passano da Euro 193.078araghid Euro 186.771 migliaia con un decrementogmhiuro 6.307

migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brew hutui.

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2al&2 142



Gruppo Asco Holding

La tabella che segue mostra la ripartizione détieel di credito del Gruppo utilizzate e disponileitl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2012.

. . . . . . . Affidamento Tasso al Utilizzo al
Istituto di credito Tipologia di Linea di Credito Max 31/12/2012 31/12/2012
Banca Antonveneta Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 5.000 2,19% 4,953
Banca Antonveneta Fido per coperture su commodities 2.000
Banca Intesa Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 40.000 1,11% 31.149
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 50.000 2,19% 49.599
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 13.000 1,11% 12.985
Credito Emiliano Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 15.000 2,12% 15.000
Banca Friuladria Affidamento bancario per elasticita di cassa 10.000
Banca Popolare di Verona Fido per finanziamento/fideiussioni italia ed estero 30.000
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000
Banca Popolare di Vicenza Plafond fidejussioni 500
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Affidamento bancario 5.000
Banca Sella Affidamento bancario 5.000 1,79% 4.954
Unicredit Banca Fido promiscuo classe 1 40.000 1,91% 39.400
Unicredit Banca Mutuo 31.429 2,29% 31.429
Veneto Banca Fido per scoperto c/finanziario 30.000
Veneto Banca Mutuo 9.000 5,18% 9.000
Banca Intesa Fido per fidejussioni/crediti di firma 5.132
Cassa di Risparmio del Veneto Fido per presentazioni RID 20.000
Banca Popolare di Verona Rilascio fidejussioni Italia e estero 10.000
Banca Popolare di Vicenza Plafond fidejussioni italia 2.000
Unicredit Banca Fido per fidejussioni/crediti di firma 10.800
Unicredit Banca Emissioni carte di credito 24
Unicredit Banca Fido promiscuo classe 2 500
Veneto Banca Effetti salvo buon fine a valuta maturata 5.000
Veneto Banca Fidejussioni Italia 200
Unicredit Banca Carte di credito 20
Unicredit Banca Fido per fidejussioni/crediti di firma 200
Unicredit Banca Emissione carte di credito 130
Cassa di Risparmio del Veneto Apertura di credito per cassa 1.500
Cassa di Risparmio del Veneto Fido per crediti di firma 1.500
Banca Popolare di Verona Fidejussioni e/o credito documentario 2.000
Rovigo Banca Crediti di firma 72
Banca di Credito Cooperativo di Caravaggio Fido per effetti salvo buon fine 500
Banca di Credito Cooperativo Valle Seriana Fido per effetti salvo buon fine 300
Credito Bergamasco Affidamento bancario per elasticita di cassa/fidejussioni 500
Credito Bergamasco Crediti commerciali 500
Banca Intesa Fido per effetti salvo buon fine 2.000
Banca Intesa Anticipo fatture 1.000
Banca Intesa Auto Liquidanti 1.000
Banca Popolare di Bergamo Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.005
Unicredit Banca Carte di credito 10
Deutsche Bank Fido per fidejussioni/crediti di firma 105
Monte dei Paschi di Siena Fidejussioni e avalli 100
Banca Sella Fido per fidejussioni/crediti di firma 200
Banca Sella Affidamento bancario per elasticita di cassa 55
Banca Popolare di Marostica Fidejussioni 132
Unicredit Banca Fidejussioni/crediti di firma 120
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancario per elasticita di cassa 1.000
Cassa di Risparmio del Veneto Rilascio impegni di firma 13
Banca Popolare di Vicenza Fido per elasticita di cassa 500
Unicredit Banca Nessun affidamento bancario in essere 1.100
Unicredit Banca Fido per fidejussioni/crediti di firma 1.410
Banca Antonveneta Affidamento bancario per elasticita di cassa 500 6,05% 416
Banca Antonveneta Fido per crediti di firma 5.000
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per elasticita di cassa 100 3,25% 95
Banca Nazionale del Lavoro Fido per anticipi IFITALIA 10.000
Banca Nazionale del Lavoro Fido per fidejussioni/crediti di firma 3.850
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancario per elasticita di cassa 100
Cassa di Risparmio del Veneto Fido per crediti di firma 1.500
Banca Popolare di Verona Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.000
Banca Popolare di Verona Affidamento bancario per elasticita di cassa 500 5,30% 500
Banca Popolare di Verona Cl/anticipo smobilizzo crediti 5.000
Banca Popolare di Vicenza Affidamento bancario per elasticita di cassa a revoca 2.000 8,20% 1.972
Banca Popolare di Vicenza Fido per finanziamenti 3.000
Unicredit Banca Affidamento bancario per elasticita di cassa 500
Unicredit Factoring Fido per anticipi UNICREDIT FACTORING 11.000 2,69% 7.970
Banca Unipol Affidamento bancario per elasticita di cassa 200 9,39% 22
Banca Unipol Fido per ricewte bancarie e anticipo fatture 6.300 5,40% 6.300
Banca Unipol Fido per fidejussioni/crediti di firma 2.000
Totale 463.107 215.743
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21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 105.044 114.147
Dehbiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 128.225 138.767
Debiti commerciali 233.269 252.914

| debiti commerciali passano da Euro 252.914 migliad Euro 233.269 migliaia con un decremento pdriEuro
19.645 migliaia. Il decremento € principalmenteegpio dal fatto che nel precedente esercizio tade accoglieva per
Euro 19.950 migliaia Iiscrizione del fair valuegativo dei contratti di acquisto gas naturale consegna a termine

realizzati dalla controllata Ascotrade S.p.A. canie controparti contrattuali.

22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti IRAP 646 859
Debiti IRES 2.541 6.927
Debiti tributari 3.256 7.788

| debiti tributari passano da Euro 7.788 migliadaEairo 3.256 migliaia con un decremento pari adEus32 migliaia.

La voce accoglie la quantificazione a saldo delpasta IRAP dovuta per I'esercizio 2012 dedottiegiconti versati, la
guantificazione a saldo dell'imposta per addizien®®ES dovuta per I'esercizio 2012, dedotti gli@uc versati e la
quantificazione a saldo dell'imposta IRES dovuta lfesercizio 2012 per le societa del Gruppo che hanno aderito

all'opzione del consolidato Fiscale Nazionale cmedntrollante Asco Holding S.p.A..
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23. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Anticipi da clienti 822 1.356
Debiti per consolidato fiscale 94 1.599
Debiti verso enti previdenziali 2.412 2.308
Debiti verso il personale 3.868 3.515
Debiti per IVA 1.035 2.142
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 1.231 1.016
Risconti passivi annuali 356 3.080
Ratei passivi annuali 1.346 1.178
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 6.542 4.779
Altri debiti 8.601 5.400
Altre passivita correnti 26.307 26.373

Le altre passivita correnti passano, da Euro 26iffiaia ad Euro 26.307 migliaia con un decremetdit&uro 66

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e
allacciamento, di realizzazione di impianti fotaadti e di realizzazione di centrali termiche inrsm alla data di

chiusura dell’'esercizio 2012.

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontll@esocieta controllante Asco Holding S.p.A. e dedbcieta Acegas
APS S.p.A., che esercita il controllo congiuntolswdocieta Estenergy S.p.A. proporzionalmente dafeta da
Ascopiave S.p.A., nell'ambito dei contratti di colidato fiscale nazionale sottoscritti dalle so&ielel Gruppo con
Asco Holding S.p.A. e con Acegas APS S.p.A.. Itleatorrisponde al debito IRES maturato per le inwoslative al

31 dicembre 2012 ¢ pari ad Euro 94 migliaia codecremento per Euro 1.505 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali si riferisconai debiti per oneri contributivi di competenzdl’dsercizio 2012 e

versati all'inizio del mese di aprile.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati ald&embre 2012 non

liquidate alla stessa data.

Debiti IVA
| debiti verso I'erario per IVA diminuiscono per Eul.107 migliaia rispetto al 31 dicembre 2011ddécremento del
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debito IVA ¢ spiegato dalla modalita di liquidazéomimestrale dellimposta concessa alle societdrotiate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella categdei soggetti che emettono fatture ad una edewaimerosita di
clienti finali.

Risconti passivi annuali

La voce risconti passivi, si decrementa per Eur@4£2 .migliaia, principalmente in relazione a ricper la cessione di

impianti fotovoltaici non ancora completati delzcieta ASM Set S.r.l..

Ratei passivi annuali

| ratei passivi che aumentano per Euro 168 miglgoao principalmente riferiti ai canoni demaniati @ canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per liaigamento della durata della concessione di distiilme del gas
metano maturati alla data del 31 dicembre 2012.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

L’incremento pari ad Euro 1.763 migliaia del debirso gli uffici tecnici di finanza & dovuto alipicita del metodo
di liquidazione e pagamento delle accise e delidizamhali sul gas naturale, spiegato dalla divetesapistica di
fatturazione dei consumi del gas agli utenti, gliale si contrappongono i versamenti mensili efditdalla societa di
vendita con riferimento ai valori dell'esercizicepedente. Nel corso dell’esercizio 2012 il Gruppontaturato debiti
per Euro 6.542 migliaia.

Altri debiti

Gli altri debiti includono principalmente debiti peontributi sugli assegni familiari ed i debitirge I'Autorita per
'Energia Elettrica ed il Gas relativi alle nuovensponenti tariffarie del vettoriamento, i quali scaumentati rispetto
al 31 dicembre 2011 per Euro 3.201 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il gruppo riconosce benefici addizionali al Presigedi Ascopiave S.p.A., al Presidente ed al vicesidente di
Ascotrade S.p.A. nonché ad alcuni dipendenti dsfésse, che ricoprono posizioni di primo pianoirgitrno del

Gruppo, attraverso piani di compensi basati surstnii finanziari.

In particolare i piani adottati dal Gruppo preveddwttribuzione di diritti che comportano il ricoecimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimenti di obietfivefissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata sull’'andamentditdd azionario (c.d.“phantom stock option”).
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24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia &l termine dbgni esetcizio considerato:

31.12.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 7.061 18.008
Debiti vs/soci c/finanziari 1.473 3.563
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 107
Passivita finanziarie correnti 8.534 21.679

Le passivita finanziare correnti passano da Eur678.migliaia ad Euro 8.534 migliaia con un decretoeli Euro
13.145 migliaia. La variazione € principalmenteegpita dalla variazione dell’area di consolidame@peffetto della
cessione della societa Serin S.r.l. e delle su¢raitate. Tale variazione ha avuto un impatto sultee pari ad Euro
1.988 migliaia.

Ulteriori variazioni sono legate al decremento debiti verso Acegas APS S.p.A. per Euro 8.927 miglie al
decremento dei debiti verso ASM Rovigo S.p.A. perd22.211 migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO

Ricavi

25. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delta per tipologia di attivita negli esercizi cmesati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 16.744 12.711
Ricavi da vendita gas 885.176 948.782
Ricavi da vendita energia elettrica 148.289 107.993
Ricavi per servizi di allacciamento 4.450 4.868
Ricavi da servizi di fornitura calore 519 2.242
Ricavi da servizi di distribuzione 5.558 6.194
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 190 218
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.600 2.138
Ricavi per contributi AEEG 6.317 5.734
Ricavi da telecomunicazioni 6.652 7.272
Altri ricavi 9.874 9.881
Ricavi 1.085.369 1.108.033

Al termine dell'esercizio i ricavi conseguiti dalr@po Asco Holding ammontano ad Euro 1.085.369 iaigl in

diminuzione rispetto all’esercizio precedente pemplessivi Euro 22.664 migliaia. Il decremento éngipalmente
spiegato dai minori ricavi conseguiti dalle vendiiegas naturale per Euro 63.606 migliaia parziatt®eompensato
dai maggiori ricavi per la vendita di energia elett per Euro 40.296 migliaia e dai maggiori ricasnseguiti per il
servizio di trasporto del gas naturale su reteistriduzione per Euro 4.033 migliaia. Gli stessiuitano parzialmente
compensati dalla diminuzione dei ricavi conseqpéti la realizzazione degli allacciamenti per Eut8 #igliaia e dalla
diminuzione dei ricavi conseguiti dall'attivita @rnitura calore per Euro 1.723 migliaia vista kssione del ramo

d’'azienda.

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturatestandosi ad Euro 885.176 migliaia, rilevanaleoremento rispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 63.606 miglidl decremento €& principalmente spiegato daiomimicavi
conseguiti dalle attivita di trading del gas nakei@er Euro 147.110 migliaia parzialmente compeandatl'incremento
registrato dai ricavi di vendita del gas naturadstihato al mercato finale per Euro 66.737 migliaia

Il decremento dei ricavi conseguiti dalle attivida trading del gas naturale € principalmente sp@ghii minori
quantitativi di metri cubi commercializzati pari587,4 milioni di unita. Nel corso dell’'esercizio dferimento le
attivita di trading hanno conseguito ricavi per &ai75.521 migliaia interessando la cessione di®slioni di metri
cubi, rispetto ai 1.153,1 milioni dell’eserciziogeedente che comportarono l'iscrizione di ricavi geiro 322.631
migliaia. Si segnala che nella voce risultano taticavi conseguiti in ragione della vendita antine di gas naturale
per Euro 142 migliaia.

L'incremento dei ricavi conseguiti dalle venditegdis naturale al mercato finale, che passano da@®§.152 migliaia
dell'esercizio precedente ad Euro 692.909 miglitliiesercizio di riferimento, € principalmente egato dallaumento
della tariffa applicata ai clienti finali che haroportato Iiscrizione di maggiori ricavi per compvi Euro 128.286

migliaia. L'effetto positivo dovuto al’aumento deltariffa € parzialmente compensato dalla dimioneidei volumi di
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gas naturale commercializzati, i quali rilevanodetremento pari a 61,5 milioni di metri cubi, paskadai 1.429,1
milioni ceduti nell’esercizio 2011, ai 1.297,3 roili commercializzati nell’esercizio 2012, deternmda un effetto

negativo sui ricavi pari ad Euro 61.529 migliaia.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retelidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro74@. migliaia, in
aumento di Euro 4.033 migliaia rispetto al'eserigrecedente. L'incremento € principalmente spegatl’aumento
della tariffa applicata alle societa di vendita ga$ naturale che operano a mezzo della retetdbd@one del Gruppo,
la quale ha comportato l'iscrizione di maggiorian€ per Euro 7.205 migliaia nonché dall’aumento wd&lumi di gas
naturale trasportati nel corso dell’'esercizio. Nefso dell’esercizio I'attivita di distribuzione ldgas naturale ha
interessato il trasporto di 955 milioni di metribturispetto ai 952 milioni dell’esercizio precediencon un incremento
dei volumi vettoriati pari 3 milioni, determinanda effetto positivo sui ricavi pari ad Euro 41 niaggh.

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di regna attivi
effettivamente serviti nell’'anno di riferimento ahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uiovalori sono fissati e
pubblicati dall'Autorita per 'Energia Elettrica edGas entro il 15 dicembre dell’'anno precedentpiallo di entrata in

vigore.

Al termine dell’esercizio, i ricavi conseguiti dallendite di energia elettrica risultano pari adoEL48.289 migliaia,
rilevando un incremento rispetto all'esercizio m@ente pari ad Euro 40.296 migliaia. L'incrementsulta
principalmente spiegato dai maggiori volumi di okikttora commercializzati, i quali passano da 8Qmjboni

dell'esercizio 2011, a 946,6 milioni dell’esercidoriferimento, rilevando un incremento pari a 13ilioni.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti ingi@ne di servizi di allacciamento risultano paritaaro 4.450 migliaia,
in diminuzione rispetto all’esercizio 2011 di Eutd8 migliaia. || decremento € principalmente spiegdal minor
numero di nuovi allacciamenti alla rete di distdlmne del gas naturale dovuto alla perdurante d#i settore

immobiliare nelle zone dell’ltalia settentrionatedui insiste la rete di distribuzione del gas ratudel Gruppo.

| ricavi conseguiti dal servizio di fornitura cadopassano da Euro 2.242 migliaia dell’eserciziol2Gd Euro 519
migliaia del periodo di riferimento. Il decremenéo principalmente attribuibile alla cessione delkst@pne degli

impianti effettuata a societa terze rispetto algpau

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti dastributori rilevano un decremento pari ad Eur® énigliaia, passando

da Euro 5.879 migliaia dell’esercizio 2011, ad Etr200 migliaia dell’esercizio di riferimento.

| ricavi iscritti in ragione di contributi erogadiall’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas &ltestano ad Euro 6.317
migliaia, e rilevano un incremento pari ad Euro 5dgliaia.

La voce accoglie i ricavi a fronte dei contribuitconosciuti per la consegna dei titoli di effican energetica
denominati “certificati bianchi” per il conseguintendi obiettivi finalizzati al risparmio energetiatesignati per
Ascopiave S.p.A. e per la societa a controllo comigi Unigas Distribuzione Gas S.r.l.. | contribatino riconosciuti a
seguito del conseguimento degli obiettivi fissadll'dutorita stessa in materia di risparmio eneiggete pubblicati
mediante delibera 13/11 EEN del 22 dicembre 20&l1dé¢libera definisce gli obblighi specifici di rammio di energia

primaria a carico dei distributori obbligati. L&remento registrato & principalmente spiegato,’idiadlizamento
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dell'obiettivo specifico fissato dall’Autorita pdEnergia Elettrica ed il Gas e dall'aumento dehtrbuto riconosciuto

per ogni titolo di efficienza energetica che laisticandra a riconsegnare al fine di adempiereldiligo normativo.

La voce ricavi da telecomunicazioni passa da EuB@Z migliaia dell’esercizio precedente, ad Eur@58. migliaia
dell'esercizio di riferimento, registrando un inerento di Euro 1.113 migliaia , in relazione all'diamento dei servizi

e dei clienti della societa Asco TLC S.p.A. netaet delle telecomunicazioni in fibra ottica su Bararga.

La voce altri ricavi passa da Euro 9.881 migliaell'dsercizio precedente, ad 9.874 migliaia dedltezio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eurmigliaia. La voce accoglie i ricavi conseguiti ldalealizzazione di
impianti fotovoltaici ad uso domestico ed indud&rigper Euro 3.417 migliaia nonché dalla produziaiesnergia
elettrica, termica ed acqua sanitaria realizzateeazo di impianti di cogenerazione siti nell'ared eeneziano per Euro

910 migliaia.

Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas negli esercizi aarsiti:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Costi acquisto materia prima gas 688.084 772.579
Costi acquisto materia prima gas 688.084 772.579

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti per glpprovvigionamenti di gas naturale risultano pzatiEuro 688.084
migliaia, rilevando un decremento rispetto all'esgo precedente pari ad Euro 84.495 migliaia.

Gli approvvigionamenti di gas naturale destinatmatcato finale rilevano un incremento pari ad EB0d@33 migliaia,
passando da Euro 450.559 migliaia dell'esercizid120ad Euro 500.656 migliaia dell'esercizio di rifeento.
L’incremento del costo di acquisto del gas natuéafgincipalmente spiegato dall’laumento del panisieprezzi degli
idrocarburi a cui € indicizzato il costo del gasunale, andamento che ha comportato I'iscrizionmdggiori costi per
Euro 94.390 migliaia. L'effetto negativo dovuto 'allmento dei prezzi della materia prima risulta z@mente
compensato dalla diminuzione dei quantitativi diningubi acquistati, che ha comportato I'iscriziogieminori costi di
acquisto per Euro 44.292 migliaia. L'attivita dipapvvigionamento effettuata nel corso dell’'eseiZ012 ha
interessato I'acquisto di 1.297,3 milioni di mettibi, rilevando un decremento rispetto allesec2011 pari a 131,9
milioni.

Gli acquisti di gas naturale destinato alle atiwii trading passano da Euro 322.021 migliaia efifcizio 2011, ad
Euro 176.491 migliaia dell’esercizio di riferimentalevando un decremento pari ad Euro 145.530 iaig! Il
decremento € principalmente spiegato dai minotimblacquistati in ragione di tali attivita, i qualassano dai 1.153,1
milioni acquistati nell’esercizio 2011, ai 615,7liomi dell'esercizio di riferimento.

Si segnala che le quantita di gas naturale pitifsigtive, sia per la fornitura della clienteladie come per il trading,
risultavano fornite al Gruppo dalla societa colteg8inergie Italiane S.r.l. in liquidazione sinonaése di settembre. A

partire dal mese di ottobre lo shipper di riferiritea diventato Eni Gas & Power S.p.A. con accongiadgo di fornitura
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che regola anche le importazioni di gas russo.

27. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljadcsto di altre materie prime negli esercizi consédi:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Acquisti di gas 29 348
Acquisti GPL e gasolio 113 37
Acquisti di energia elettrica 88.129 67.874
Acquisti di altri materiali 4.816 3.484
Costi acquisto altre materie prime 93.088 71.743

Al termine dell’esercizio 2012 i costi sostenutr pacquisto di altre materie prime rilevano unr@mento pari ad Euro
21.345 migliaia, passando da Euro 71.743 migliaf'edercizio 2011, ad Euro 93.088 migliaia dekeszio di
riferimento. L’aumento della voce é principalmegpgegato dai maggiori costi sostenuti per gli agpigionamenti di
energia elettrica e dai maggiori costi sostenutigheacquisti di altri materiali.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettridestinata al mercato finale, rilevano un incremepari ad Euro
20.255 migliaia rispetto all’esercizio 2011, paskada Euro 67.874 migliaia, ad Euro 88.129 migliddh periodo di
riferimento. L'aumento € principalmente spiegatd daaggiori quantitativi di chilowattora acquistatiel corso
dell’esercizio pari a complessivi 139,1 milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maigi rilevano un incremento pari ad Euro1.332 naigli passando da Euro
3.484 migliaia dell'esercizio 2011, ad Euro 4.81igliaia del esercizio di riferimento. La voce acliegrincipalmente

i costi relativi all’'acquisto dei materiali peridaalizzazione degli impianti di distribuzione delsghaturale.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Costi di vettoriamento su reti secondarie 106.920 80.264
Costi di lettura contatori 1.156 1.593
Spese invio bollette 635 495
Spese postali e telegrafiche 1.335 2.180
Manutenzioni e riparazioni 3.541 4.372
Servizi di consulenza 6.208 7.003
Servizi commerciali e pubblicita 3.193 1.970
Utenze varie 2.285 3.089
Compensi ad amministratori e sindaci 1.470 1.319
Assicurazioni 1.014 1.439
Spese per il personale 754 786
Altre spese di gestione 7.463 9.370
Costi per godimento beni di terzi 17.631 14.094
Costi per servizi 153.606 127.974
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| costi per servizi sostenuti nel corso dell'esarcirilevano un incremento pari ad Euro 25.632 raig| passando da
Euro 127.974 migliaia dell'esercizio 2011, ad EU®3.606 migliaia. L'incremento € principalmente egfto dai
maggiori costi sostenuti per il trasporto del gaturale e dell’energia elettrica su rete di distzibne per complessivi
Euro 26.656 migliaia, dal’aumento dei costi soateper servizi commerciali e pubblicitari per EWr®23 migliaia, e
dall'aumento dei costi sostenuti per il godimentobeni di terzi per Euro 3.537 migliaia. Gli stegsultano
parzialmente compensati dal decremento dei costésati per consulenze per Euro 795 migliaia, dsplese postali e
telegrafiche per euro 845 e delle altre spese stigyee per Euro 1.907 migliaia.

| costi sostenuti per il trasporto del gas natusaieete di distribuzione passano da Euro 43.17ffiaia dell’'esercizio
2011, ad Euro 48.828 migliaia dell’esercizio copsi&do, rilevando un aumento pari ad Euro 5.656 iaidl
L'incremento é principalmente spiegato dai minaiumi di gas naturale immessi nella rete di socittdistribuzione
di proprieta, o gestite, da societa non apparteaé@ruppo.

| costi sostenuti per il trasporto di energia eledt rilevano un incremento pari ad Euro 12.803liaig, passando da
Euro 37.091 migliaia dell’'esercizio 2011, ad Eugo894 migliaia dell’esercizio di riferimento. L’awento riscontrato &
principalmente spiegato dai maggiori volumi di okihttora commercializzati dalle societa a contratmgiunto
Estenergy S.p.A. e Veritas Energia S.r.l..

| costi per consulenze sostenuti nel corso deli@a® di riferimento hanno registrato un decrermogpdri ad Euro 795
migliaia principalmente legato al fatto che nelga@ente esercizio erano stati addebitati in quasta i costi sostenuti
per I'acquisizione delle controllate Blue Meta 8.pUnigas Distribuzione gas S.r.I. e Amgas BlulS,r

Al termine dell’esercizio 2012 i principali incremig rilevati dai costi per servizi sono rappresérdai maggiori costi
sostenuti per servizi commerciali e pubblicitan f&iro 1.223 migliaia, principalmente legati alalgppo delle attivita
di espansione sul mercato definito “fuori rete” iao dal Gruppo nel corso dell’esercizio precedealefine di
contrastare la pressione commerciale degli altmpetitori.

La voce altre spese di gestione rileva un decremmpati ad Euro 1.907 migliaia, passando da Eur@®Bigliaia
dell'esercizio 2011 ad Euro 7.463 migliaia delles&io di riferimento. La diminuzione € principalnte spiegata dai
minori costi sostenuti per la realizzazione di iami fotovoltaici per Euro 1.111 migliaia, la qualsulta parzialmente
compensata dall'aumento dei costi sostenuti peizeli call center per Euro 258 migliaia.

| costi sostenuti per il godimento di beni di terifgvano un incremento pari ad Euro 3.537 migligassando da Euro
14.094 migliaia dell'esercizio precedente ad Eur®21 migliaia dell’esercizio considerato. L'aune#t spiegato dai
maggiori canoni concessori riconosciuti agli Emtcdli in ragione della compensazione economicapgsta dalla
Ascopiave S.p.A. per la prosecuzione della gestidek servizio di distribuzione del gas naturalelenahore
dell'espletazione della procedura di affidamentollodestesso. L'accordo prevede il riconoscimento uhia
corresponsione annuale, a partire dalllanno 20lntficata secondo formule calcolate sul vincoks dcavi di
distribuzione e condizionate all’avverarsi di pstcdventi. L’iter procedimentale diretto ad un ecew oggettiva
valutazione degli impianti di distribuzione qualtoapreliminare al rinnovo dell'affidamento del gizio pubblico di
distribuzione del gas, evento condizionante previdalle convenzioni, si € concluso solo nel quértmestre
dell’esercizio 2011 e per alcuni degli Enti locatinvolti nell’esercizio successivo. L'eserciziol20ha visto, quindi,
l'iscrizione dei canoni concessori rimanenti a segdel completamento dell’iter ad opera dei restanti.

| costi per il godimento di beni di terzi relatiad Asco TLC S.p.A. accolgono principalmente i caramrisposti in
ragione dell'utilizzo di infrastrutture per la tetamunicazione di proprieta di terzi per Euro 618lmia e canoni

concessionali per Euro 118 migliaia. Nella voceultano iscritti costi per affitti corrisposti allsocieta consociata
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Ascopiave S.p.A. in ragione dell'utilizzo del magem sito in via Verizzo nel comune di Pieve dii§ol(TV) e degli

uffici siti in via Friuli nel comune di San Vendeamio (TV) per complessivi Euro 88 migliaia. Si sdgnehe con

decorrenza gennaio 2012 i locali siti in via Momtggpa nel Comune di Treviso sono stati liberatihmtendo una
riduzione dei costi per affitti di Euro 36 migliaia

Per la societa controllata Asco TLC S.p.A. i cqstr manutenzioni e riparazioni, passando da Eurb r@fgliaia

dell'esercizio 2011 ad Euro 413 migliaia dell’esei@ 2012 rilevano un incremento di Euro 59 migliaincludono i

costi sostenuti per la manutenzione della retdabrafottica, delle apparecchiature wireless e AQSlonché i costi
sostenuti per garantire la funzionalita delle isfratture atte alle telecomunicazioni ed i softwdet Data Center a
supporto delle stesse.

Gli oneri per servizi di consulenza accolgono itcpsr consulenze tecniche, amministrative ed mfatiche, sostenuti
al fine di mantenere e migliorare gli standard datVi, tecnologici ed organizzativi, nell’ambittei servizi offerti alla

clientela.

29. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale negli esercizi considerati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011

(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 20.496 19.543

Oneri sociali 6.654 6.526

Trattamento di fine rapporto 1.452 1.395

Altri costi 662 987

Costo del personale capitalizzato (1.630) (1.695)
Totale costo del personale 29.361 28.422

Costo del personale capitalizzato (1.630) (1.695)
Costi del personale 27.731 26.727

Il costo del personale € al netto dei costi capitati nel Gruppo da parte delle societa di disizibne del gas naturale
a fronte di incrementi di immobilizzazioni immatiiper lavori eseguiti in economia, i quali risuib direttamente
imputati alla realizzazione delle infrastruttureeatlla distribuzione del gas naturale ed isaniti’attivo patrimoniale.

| costi del personale rilevano un incremento pati Euro 1.004 migliaia, passando da Euro 26.727 iaidg|
dell'esercizio 2011, ad Euro 27.731 migliaia dekre&io di riferimento. L'aumento €& principalmengpiegato
dall'incremento dell’organico medio in forza neflecieta del Gruppo pari a 9 unita e dagli aumedéir&li corrisposti

nell’esercizio di riferimento.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria amiee

dell'esercizio 2011 e dell'esercizio 2012:

Descrizione 31.12.2012 31.12.2011 Variazione
Dirigenti (medio) 23 23 -1
Impiegati (medio) 427 409 17
Operai (medio) 140 141 -2
Totale personale dipendente 589 574 14
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Si segnala che alcuni dipendenti del Gruppo sdatati di piani di phanton stock option.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione negli esercizi considerati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Accantonamento rischi su crediti 7.496 7.579
Altri accantonamenti 3.965 3.192
Contributi associativie AEEG 948 948
Minusvalenze 302 398
Sopravvenienze passive 1.332 1.386
Altre imposte 1.069 1.368
Altri costi 1.840 2.049
Costi per appalti 2.859 2.318
Titoli di efficienza energetica 7.013 6.140
Altri costi di gestione 26.824 25.378

Gli altri costi operativi passando da Euro 25.378lisia dell'esercizio 2011 ad Euro 26.824 miglialell’esercizio
2012, rilevano un incremento pari ad Euro 1.446limay La variazione € quasi interamente ascrigilailla voce altri
accantonamenti, che registra un incremento pakwd 773 migliaia passando da Euro 3.192 migligiiebercizio
2011 ad Euro 3.965 migliaia dell’'esercizio 2012.

Tale incremento € spiegato per Euro 2.342 miglialiiimpegno assunto dalla controllata Ascotrade.A.in merito
all'acquisto di una quota dei volumi di gas naterstioccati da Sinergie Italiane S.r.l. — in liquidae al 30 settembre
2012. La controllata, non essendo titolare di tilidk stoccaggio, ha chiesto allo shipper di maaten quantitativi di
gas naturale oggetto del contratto presso lo stmisadello stesso, impegnandosi a non subentraedtatnente o
indirettamente nel relativo spazio, e demandander8ie Italiane S.r.l. — in liquidazione alla ces& dei volumi
oggetto dell'obbligo entro il primo trimestre delercizio 2013 a condizioni predeterminate. Laioassé avvenuta
nel corso del primo trimestre dell’esercizio in @mpresso la Piattaforma Bilanciamento Gas (PB-G#8lizzando
una perdita in linea con l'onere implicito previsti@alla controllata Ascotrade S.p.A. in ragione dé#ferenziale
riscontrato tra il prezzo di acquisto contrattusdio ed il prezzo medio di vendita di suddetti waluUormatosi
giornalmente nella Piattaforma Bilanciamento Gasvbce in esame accoglie poi altri accantonameantrigchi, pari
ad Euro 585 migliaia, principalmente spiegati dedlyabili effetti economici del provvedimento delirezione
Territoriale del Lavoro di Venezia del 16 maggiol20di contestazione delle modalita di inquadramemtali
trattamento economico e contributivo di una catiegdir collaboratori dell’area acquisizione clierasi detti promoter,
utilizzati dalla controllata Veritas Energia S.altutto il 31 marzo 2011. Da ultimo si evidenziee dl questa posta &
confluito anche 'accantonamento relativoall'adegeato del valore delle rimanenze di magazzino alergalore di
mercato, per complessivi Euro 645 migliaia effettudalla controllata Asco TLC S.p.A.. Si segnala thsvalutazione
del magazzino & coerente con il blocco degli inwemtti in costruzione di rete in fibra ottica pr&tai dal piano

industriale.
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31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi negli esercizi considerati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Sopravvenienze attive 972 9
Altri proventi 145 643
Altri proventi 1.117 651

Al termine dell’esercizio 2012 gli altri proventperativi rilevano un incremento pari ad Euro 46@lmaia, passando da
Euro 651 migliaia dell'esercizio 2011, ad Euro T.Ttigliaia dell’esercizio 2012 in ragione delle minplusvalenze
patrimoniali realizzate nel corso dell’esercizid 20

Le sopravvenienze attive sono principalmente dowvat@roventi straordinari per Euro 834 migliaia iagione
dell'annessa deduzione ai fini IRAP di parte dedtoadel personale dipendente per gli esercizi 6@r2al 2011, della

guale hanno beneficiato alcune societa aderenlti @sgycizi descritti al consolidato fiscale naztm

32. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2012 Esercizio 2011
Immobilizzazioni immateriali 17.977 17.582
Immobilizzazioni materiali 3.992 4.144
Svalutazioni e ripristini immobilizzazioni 4.491 4.630
Ammortamenti e svalutazioni 26.460 26.356

La voce svalutazioni e ripristini accoglie Euro&95migliaia a titolo di svalutazione delle immob#azioni trasferite a
Gelsia Reti S.r.l., e relative al servizio di distizione del gas naturale nei comuni lombardi doshw, Carugo e
Lentate sul Seveso, che presentavano un valore cettabile pari ad Euro 5.361 migliaia, mentregdasione ¢ stata
perfezionata al corrispettivo di Euro 3.714 migliaiperaltro incassato nel mese di dicembre dettege di
riferimento.

Il residuo della voce, pari ad Euro 513 migliaiasgiegato dalla svalutazione dell'avwviamento retatalla CGU
cogenerazione (Global Energy S.r.l.) descrittopaghgrafo 1 - Avviamento del presente documento.

Per quanto riguarda la controllata Asco TLC S.pa\.termine dell'esercizio 2012 I'esito del testidipairment ha
determinato la svalutazione di immobilizzazioni mamplessivi Euro 1.384 migliaia. Nella voce rianlb inoltre
iscritte svalutazioni per Euro 352 migliaia che hamnteressato gli investimenti in allacciamentmeogia spiegato nei

precedenti paragrafi di questa nota.
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Proventi e oneri finanziari

33. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdved oneri finanziari negli esercizi considerati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011

(migliaia di Euro)
Interessi attivi bancari e postali 343 523
Altri interessi attivi 1.539 1.448
Distribuzione dividendi da societa partecipate 18 18
Altri proventi finanziari 398 28
Proventi finanziari 2.298 2.018
Interessi passivi bancari 3.561 2.562
Interessi passivi su mutui 1.006 798
Altri oneri finanziari 4.732 1.528
Oneri finanziari 9.299 4.888
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 11.011 22.4 25
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 18.012 2529 4

Al termine dell'esercizio il saldo tra oneri e pemti finanziari evidenzia un risultato negativo ipad Euro 18.012
migliaia, in diminuzione rispetto all'esercizio pezlente di Euro 7.930 migliaia in ragione dell’antoedegli oneri
finanziari per Euro 4.411 migliaia parzialmente pemsata dall'aumento dei proventi finanziari perd2280 migliaia.

| maggiori oneri finanziari sono principalmenteegmti dagli oneri sostenuti dalla controllata Estgg S.p.A. che nel
corso dell'esercizio € ricorsa alla cessione dditrépro-soluto” a titolo definitivo nelllambito dun contratto di
cartolarizzazione che ha comportato l'iscrizionendiggiori oneri finanziari per Euro 3.051 migliaia.

La voce “valutazione imprese collegate con il metal@l patrimonio netto” risulta pari ad Euro 11.0higliaia ed
accoglie Euro 2.964 migliaia relativi allaumentella quota di possesso della collegata Sinergiéati@a S.r.l. in
liquidazione oltre ad Euro 8.043 migliaia per dffadella valutazione a patrimonio netto della siessme spiegato nel
paragrafo “Partecipazioni” di questa nota. La staeva un decremento rispetto all'esercizio pdecee pari ad Euro
11.414 migliaia.

Imposte

34. Imposte dell’esercizio

La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, idggtendo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Imposte correnti IRES 29.237 28.456
Imposte correnti IRAP 4.865 4.429
Imposte (anticipate)/differite (4.574) 1.273
Imposte del periodo 29.528 34.157

Le imposte maturate passano da Euro 34.157 miglieitesercizio 2011 ad Euro 29.528 migliaia delBecizio di
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riferimento, rilevando un decremento pari ad EuG28 migliaia. Il decremento € principalmente spteglalla minore
base imponibile dell’esercizio 2012, nonché dalfgamento degli importi relativi alla fiscalita feifita a seguito della
modifica delle aliquote d’imposta introdotte a mezzelle c.d. manovre estive nell'agosto 2011, lalighanno

negativamente influenzato i primi nove mesi de#teizio precedente. In particolare si segnala dhseasi delle
modifiche introdotte dalla legge di conversione #1115 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 del oo legge 98 del
6 luglio 2011, le societa di distribuzione del Guapsono state assoggettate ad una aliquota IRAPapdr2% in

qguanto imprese che esercitano attivita concess@daservizi e opere pubbliche.

In merito allimposta IRES, si segnala che alcuralled societa di vendita del Gruppo risultano asstigte

all'addizionale IRES del 10,5% ai sensi dell’'art@81 del decreto legge 112 del 25 giugno 2008 &chiato oggetto di
modifica ai sensi dell'articolo 7 del decreto legt@8, entrato in vigore il 13 agosto 2011 per uentrio a partire
dall'esercizio 2011. Si segnala che gli effetticdisinatori dell’addizionale e le originarie mot&iani sono state
oggetto di impugnazione dai maggiori operatori sittore del gas e dell’energia elettrica ed il giladdella corte di
cassazione é atteso nel corso dell’esercizio 2013.

Lo stanziamento per imposte sul reddito a caridbedercizio beneficia della norma contenuta nelPadel decreto-
legge n.201 del 2011 (c.d. Decreto Monti), cosi eampdificata dal D.L. 16/2012, che ha ammesso tucibilita

analitica dal reddito d'impresa e di lavoro autonodell'lRAP riferibile al costo del lavoro ancher i esercizi

pregressi. Il credito maturato, nei confronti dedantrollante AscoHolding S.p.A. nell'ambito delnsolidato Fiscale

Nazionale per le societa del Gruppo che vi adeniscper gli esercizi 2007-2011 & pari ad Euro 88fliaia.

La tabella mostra I'incidenza delle imposte suldigzisul risultato ante imposte negli esercizi coesati:

Esercizio 2012 Esercizio 2011
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 52.681 32.633
Imposte del periodo 29.528 34.157
Incidenza sul risultato ante imposte 56,0% 104,7%

Il tax-rate effettivo passa dall’104,7% dell'eseici2011, al 56% dell'esercizio 2012, rilevandodetremento pari al
48,7%. La diminuzione del tax-rate & principalmespéegata dalla diminuzione delle perdite patitdadeollegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione per Eurb.418 migliaia (-20,7%), e dai maggiori oneri fisael 2011 relativi
alladeguamento degli stock storici delle postedls anticipate/differite stanziate negli anni pdenti in base alle
nuove aliquote legate all'applicazione dell’addimte IRES del 2011 “ Robin Hood tax” per Euro 4.80i@liaia (-
8,7%).

35. Risultato netto da attivita cessate o destimdle dismissione

Attivita e rami d’azienda destinati alla dismissione “Serin S.tr.l. e controllate”

Il risultato netto da attivita cessate nell’'eserci2012 € pari ad Euro 4.336 migliaia e & relatiVplusvalore realizzato

dalla controllata Ascoenergy S.r.l. relativamerita eessione della partecipazione del 50% in S&nitl. e delle societa
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dalla stessa controllate, al netto dell'effettocdile. | dati relativi all'esercizio precedente, eae, sono stati
rideterminati come se 'operazione fosse cessatatire dall’inizio del periodo comparativo e pattiai corrispondenti
valori dell'esercizio precedente afferenti il rarfatovoltaico (costi e ricavi al netto dell’effettiiscale) sono stati

riclassificati in questa voce. Il risultato nettpari ad Euro 639 migliaia.

(in migliaia i Euro) De Stern 5 Gioia Gioia 2 Lucania Masseria Palo6  Palosol Quintasol Serin Specchiano totale
S.r.l. S.r.l. S.r.l. S.r.l. S.r.l. S.r.l. S.r.l S.r.l S.tl. S.r.l. segmento

Ricavi 354 304 487 339 331 320 329 343 199 344 3.349
Totale costi operativi 90 72 36 61 52 89 45 56 637 344 1.172]
Costi acquisto altre matetie prime 10 10)
Costi per servizi 21 59 33 54 50 82 43 44 216 27| 631
Altri costi di gestione 59 13 3 6 2 7 2 12 421 [§ 532
Ammortamenti 163 78 147 73 75 73 74 76 3 96 857
Risultato operativo 100 155 304 205 204 158 210 211 441 214 1.320]
Proventi finanziari 1 0 1 1 1 0 1 0 20 0] 26|
Oneri finanziari 59 45 52 21 22 23 36 35 52 47 392
Svalutazioni partecipazioni 53 53]
Utile ante imposte 42 109 253 185 183 135 176 176 526 168 901
Imposte del periodo 14 37 81 59 52 39 58 55 187 54] 262
Risultato dell'esercizio 28 72 171 126 131 96 118 121 339 114] 639

Attivita e rami d’azienda destinati alla dismissione “Mirant Italia S.r.l. in liquidazione”

Le attivita e passivita della societa Mirant Itafia.l. in liquidazione sono state riclassificatpettivamente nelle voci
“Attivita destinate alla dismissione”, “Passivitedlinate alla dismissione” nello stato patrimoniald alla voce
“Risultato netto dalle attivita destinate alla dissione” del conto economico, in quanto nel corsifebercizio 2007 &
stata deliberata dall'assemblea dei soci la ligimize. La tabella che segue evidenzia la compaszielle “Attivita

destinate alla dismissione” e delle “Passivitaidas alla dismissione” al 31 dicembre 2012, infoomita agli IFRS:

(migliaia di Euro) 31/12/2012
Attivita

Attivita non correnti

Altre attivita non cotrenti 17
Totale attivita non correnti 17

Attivita correnti

Crediti commerciali 100
Altre attivita correnti 2
Attivita finanziatie correnti 3.396
Crediti tributari 205
Totale attivita correnti 3.702
Totale attivita 3.719
Passivita

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 59

Totale passivita non correnti 59

Passivita correnti

Debiti commerciali 41
Totale passivita cotrenti 41
totale passivita 100
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La tabella che segue evidenzia la composizione'Rlisultato netto dalle attivita destinate alla dissione” per gli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2012 e 31 dicembrEL2

(migliaia di Euro) Esercizio 2012  Esercizio 2011
Costi operativi

Costi per servizi 0

Altri costi di gestione 0 0
Risultato operativo

Proventi finanziari 34 55
Utile ante imposte 34 54
Imposte del periodo 21 33
Risultato del periodo 13 21

Con il perfezionamento del contratto di cessionéedguote delle societa controllate, la societaaviritalia S.r.l., ha
portato a termine la dismissione integrale del pompttivo immobilizzato. Nel corso dell’eserciz&D04, la societa
Asco Holding S.p.A., avendo deciso di ritirarsi gmbgetto di realizzazione di centrali elettricheo@duzione di

energia elettrica a mezzo della controllata Mirtiatia S.r.l., aveva dato corso alle attivita dior&zazione delle
immobilizzazioni materiali detenute come delle aamazioni amministrative acquisite, con particelaiferimento ai

terreni acquisiti in Portogruaro nella provinciavtinezia e San Severo nella provincia di Foggia.

Nell’'esercizio 2005 risultava ceduto il terreno Ribrtogruaro, nella provincia di Venezia, risultandgpossibile la

valorizzazione delle autorizzazioni ottenute dahidiiero delle Attivita produlttive.

Nel gennaio 2006 la societa Mirant Italia S.r.l. pexfezionato la cessione della partecipata Miaeheration San
Severo S.r.l. verso En Plus S.p.a..

Nel marzo 2007 la societa Mirant Italia S.r.l. &atdefinitivamente posta in liquidazione volordari

Si evidenzia che al 31 dicembre 2012 la proceduligudazione non € stata ancora conclusa in ragigdella pendente

lite con ’Agenzia delle Entrate di Milano per colegsivi Euro 690 migliaia al netto degli intereissmaturazione.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2008egjnala I'assenza di componenti economiche nanreioti
nella Relazione finanziari annuale al 31 dicemi@&2

Nel corso dell’esercizio 2011 il Gruppo ha provviedad effettuare una svalutazione ed accantonanatifdedo rischi
ed oneri a causa dellandamento economico dellagath Sinergie Italiane S.r.l. —in liquidazione.

Le perdite patite nell’esercizio chiuso al 30 setiee 2011 dalla societa portarono alla svalutaziane
all'accantonamento del fondo per rischi ed oneri aglammontare contabilizzato al termine dell'&sgio precedente
in proporzione alla quota. L'operazione doveva ess®nsiderata non ricorrente in quanto legata sijaravvenuta

onerosita di contratti di acquisto del gas naturale

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064296 del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso dell’esercizio 2012 non

sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2012

Aggregazioni aziendali

Cessione della partecipazione di Serin S.r.l. al Gppo Casillo e acquisto quote Ascoenergy S.r.l.

In data 18 dicembre 2012 (Atto del Notaio Fabbrondel 20 dicembre 2012), la societa AscoEnergy. $ia ceduto
alla societa Agroenergetica S.r.l.. I'intera suatqu(50%), avente valore nominale pari ad Euro 2&@liaia, nella

societa Serin S.r.l.. La cessione ¢ stata effettpet il corrispettivo di Euro 8.350 migliaia.

La partecipazione € stata trasferita all’'acquirae effetto dal 1 gennaio 2012, restando quingision che il risultato
economico dell’esercizio in corso a tale data eeh&ali dividendi, frutti ed altre distribuzioni dualsivoglia natura
successivi a tale data competeranno all’acquireneorche relativi ad esercizi precedenti. La vendit Serin ha
comportato l'iscrizione, nel bilancio individualé AscoEnergy S.r.l. di una plusvalenza da cess{peealtro in PEX)

per Euro 6.299 migliaia, ossia, pari alla differem il valore di carico e il valore di cessione.

In data 18 dicembre 2012 (Atto del Notaio Fabbrondel 20 dicembre 2012), la societa Bioenergyidt&.r.l. ha
ceduto alla Capogruppo lintera sua quota (30%gnty valore nominale pari ad Euro 90 migliaia, axedbcieta

AscoEnergy S.r.l.. La cessione ¢ stata effettuatal gorrispettivo di Euro 1.854 migliaia.

L'acquisto della quota del 30% in Bionenergy Itaia.l. nel bilancio consolidato del Gruppo Ascepgiss.p.A. si é
configurata come un acquisto di minority (30% doBenergy lItalia S.r.l.) che ha dato luogo ad untfioa della
plusvalenza realizzata da Ascoenergy S.r.l. peo E@63 migliaia, iscrivendo quindi una plusvalenetta pari ad Euro
4.336 migliaia, contestualmente, il differenziata il prezzo pagato per I'acquisto del 30% e ilripabnio netto di

Ascoenergy alla data di riferimento ha rettificktagiserve del Gruppo per Euro 128 migliaia.

Si evidenziano di seguito i valori patrimonialiaBvamente all'esercizio 2011 che sono stati ceduti

gia totalee serin 50% AscoEnergy
proporzionale consolidato Sl

Valori equi riscontrati  Valori contabili

DeSemS | giiasrl Goia2srl Lucanasrl | M35 paos sl Palosol Sl Quintasol Sl SerinSr . SPESMAOyaod contabili | alla cessione Area 30%
T sl srl Serin Ascoenergy

Attivita non correnti
Altre immobillizzazioni immateriali 679 206 656 134 158 155 1 215 11 201 2.415 2.400 4
Immobilizzazioni materiali 6.613 1.612 5.947 1.305. 1.321 1.533 1.376 1.286 18 1.600 22.612 22.612 138
Partecipazioni 0 0 0 0 0 0 0 0 3.752. 0 3.752 1 615
Altre attivita non correnti 0 0 0 0 0 25 0 0 0 0 25 25 0
Crediti per imposte anticipate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 274 0
Totale attivita non correnti 7.292 1.818 6.603 1439 14 79 1.713 1.376 1.501 3.781 1.801 28.804 25.309 57
Attivita correnti
Crediti commerciali 30 7 36 6 6 9 6 5 151 7 264 264 6
Altre attivita correnti 999 146 985 93 82 136 510 102 0 49 3.102 3.102 25
Attivita finanziarie correnti 0 0 0 0 0 0 0 0 8.105] 0 8.105 8.060 1178
Crediti tributari 0 0 0 0 0 1 12 1 7 0 18 18 2
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 393 265 142 310 275 270 168 206 25 114 2167 2.167 53!
Totale attivita correnti 1.421 418 1.163 409 363 414 697 31 2 8.289 170 13.656 13.611 1.264
totale attivita 8.713 2.235 7.765 1.848 1.842 2127 2.074 1.813 12.070 1.971 42.459 38.920 2.021
Passivita e patrimonio netto 8.713 2.235 7.765 1848 1.842 2127 2.074 1.813 12.070 1.971 42.459 42.672 2.021
Passivita non correnti
Finanziamenti a medio e lungo termine 0 0 0 0 0 0 0 1.078 5.240 1.301 7.618 7.618 186
Altre passivitanon correnti 536 164 521 106 125 114 8 175 0 159 1.893 2.509 0
Totale passivita non correnti 536 164 521 106 125 114 8 1. 253 5.240 1.460 9512 10.127 186
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 5.155 0 4.451 0 0 0 1.189 71 17 111 10.994 10.994 12
Debiti commerciali 1.144 64 567 57 39 81 17 38 47 1 2.055 2.055 19
Deiti tributari 13 30 81 46 42 31 58 44 85 7 439 439 0
Altre passivitacorrenti 79 9 42 7 7 9 24 7 503 7 695 729 0
Passivita finanziarie correnti 205 1.890 1.875 1175 1.175 1.791 0 0 3.952 0 12.063 12.063 1.775
Toatle passivita correnti 6.597 1.993 7.016 1284 1.263 1 913 1.288 160 4.604 127 26.246 26.280 1.805.
Totale passivita 7.133 2.158 7.538 1390 1.388 2.027 1.280 1.413 9.844 1.587 35.758 36.407 1.992

Totale attivita e passivita cedute 2513 29

Variazione patrimonio netto consoldiato 462

Totale attivita e passivita cedute nette 2.051

Ricavo della cessione 8.350

Plusvalore 6.299

Quota plusvalore implicita nel 30% Ascoenergy 1.963

Plusvalore netto della cessione 4.336
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Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3érdire 2012:

(Migliaia di Euro) 31.12.2012 31.12.2011
Patronage su linee di credito 108.402 231.200
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Patronage su contratti di somministrazione gas 10.000 11.667
Patronage su contratti di somministrazione energia elettrica - 7.660
Patronage su contratti di acquisto energia elettrica - 5.000
Patronage su contratti di acquisto gas 2.550 4.196,00
Patronage per realizzazione impianti fotovoltaici - 17.477
Fidejussioni su linee di credito 4.994 4.500
Su esecuzione lavori 528 2
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 12.722 4.886
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 5.715 184
Su concessione distribuzione 3.294 22.866
Su gestione reti telecomunicazione 65 -

Su concessione pubblica illuminazione - 99
Su contratti di Servizio 120 120,00
Su compravendite quote societarie 2.500 2.500
Su contratti di locazione commerciale 21 17
Su contratti di vettoriamento 2.566 2.552
Su contratto di trasporto di energia elettrica 5.533 7.408
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 106 142
Su contratti attivi di somministrazione gas 87 -
Su attivita svolte dalla societa 7 7,00
Su contratti di acquisto gas - 3
Su contratti di acquisto energia elettrica 6.700 6.752
Per realizzazione impianti fotovoltaici 804 2.419
Totale 167.670 332.613

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie Italiane S.r.l.
ammontano al 31 dicembre 2012 ad Euro 85.367 rmaglizuro 226.877 migliaia nell’'esercizio precedgnte

Si segnala che sulle quote della societa Ascobll. $ontrollante di Amgas Blu S.r.l. risulta esist il diritto di

acquisto della societa Speedenergy S.r.l. sul 28R4 groprieta, per la durata di tre anni a padiaduglio 2011.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso ariziamenti bancari,

leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &eétermine. Il ricorso
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a tali forme di finanziamento espone il Gruppoisthio legato alle fluttuazioni dei tassi d’'intesesche determinano

poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo e, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere

sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidiianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiai a medio termine a tasso variabile.

Il Gruppo, inoltre, gestisce linee di credito astafisso (mutui), per i seguenti importi:

- finanziamento a medio/lungo termine contratto meso del 2011 da Ascopiave S.p.A. con Unicredit/A.per un
importo complessivo di Euro 40.000 migliaia, di atar pari a sette anni. |l tasso di interesse chelaeil
finanziamento & di tipo variabile, ed & formatoutaparametro di indicizzazione individuato nellEIB®R a tre
mesi ed un margine fisso da sommare al parametio tipread”. La misura del margine fisso & soggaei
ipotetici aumenti in base al valore assunto, ahiee di ogni esercizio, dal rapporto fra la posiedinanziaria
netta consolidata e il margine operativo lordo otidato Oltre alle condizioni previste per la qucazioni del
tasso di interesse da applicare al capitale firdozil mantenimento in essere del contratto darfiiamento &
soggetto al rispetto delle seguenti condizioniriziarie ed operative:

a) il valore dell'indice sopra descritto non pud swgrerun valore pari a 2,75;

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovvdrdalore della Rete del Gas) non pud essere infe@oEuro
270.000 migliaia;

c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaA®COPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%;

Ad oggi i covenants previsti dal suddetto finanzamo sono stati rispettati ed il debito residuoteaimine

dell’esercizio 2012 & pari ad Euro 31.429 migliaia.

- mutuo chirografario contratto nel corso del 2012AdaoHolding S.p.A. con Veneto Banca S.p.A. peliraporto
complessivo di Euro 9.000 migliaia, di durata gasgei anni, rimborso con rate annuali costanti miegzione di
un tasso di interesse variabile, formato da unrpata di indicizzazione individuato nel’lEURIBORsai mesi ed
uno spread di 4,25 punti percentuali.

- mutui di importo non significativo derivanti dalferimento delle reti di distribuzione del gas degiti locali ora

soci di Asco Holding S.p.A.

Nel corso dell'esercizio 2012 € stata ceduta léepigiazione detenuta in Serin S.r.l., societa age¥ano capo gli

investimenti nel settore fotovoltaico, con il cogsente deconsolidamento della relativa quota dibitdmento.
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Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utééte-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

vennaio febbraio marzo aprile maggio oiugno luglio 220St0 settembre ottobre novembre dicembre

Posizione Finanziaria Netta 2012 (161.215) (146.865) (126.653) (132.740) (115.849) (131.098) (134.032) (156.149) (183.331) (123.450) (148.571) (173.811)

Tasso medio passivo 2,61% 2,49% 2,52% 2,12% 2,15% 1,96% 1,76% 1,72% 1,73% 1,71% 1,82% 1,81%

Tasso medio maggiorato di 200 basis point 4,61% 4,49% 4,52% 4,12% 4,15% 3,96% 3,76% 3,72% 3,73% 3,71% 3,82% 3,81%

Tasso medio diminuito di 50 basis point 2,11% 1,99% 2,02% 1,62% 1,65% 1,46% 1,26% 1,22% 1,23% 1,21% 1,32% 1,31%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basistpoin (161.489) (147.090) (126.868) (132.958) (116.046) (131.314) (134.260) (156.415) (183.633) (123.659) (148.815) (174.106)

PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (161.147) (146.808) (126.599) (132.685) (115.800) (131.044) (133.975) (156.083) (183.256) (123.397) (148.510) (173.737) Totale
Effetto negativo sul risultato ante-imposte (274) (225) (215) (218) (197) (216) (228) (265) (301) (210) (244) (295) (2.888)
Effetto positivo sul risultato ante-imposte 68 56 54 55 49 54 57 66 75 52 61 74 722

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledig credito del Gruppo
pari a 50 basis point in diminuzione, e pari a P@8is point in aumento, mantenendo costanti tetttte variabili,
porta a stimare un effetto sul risultato prima el@hposte rispettivamente negativo per Euro 2.8Rfliaia, o positivo

per Euro 722 migliaia.

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato e&p dei vincoli

commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolato in tal senso anche dalla parcellizzazithmma componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e, invece, di svalutare parzialmantémanenti crediti sulla base di percentuali dialsitazione
determinate da serie storiche.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € relativo al rischio delr@Gppo di non disporre di sufficienti risorse finare disponibili per far

fronte alle proprie obbligazioni finanziarie, nermini e nelle scadenze prospettate.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenteglalibrio e della flessibilita tra fonti di fianziamento ed
impieghi. | due principali fattori che influenzateliquidita del Gruppo sono da una parte le risgygnerate o assorbite

dalle attivita operative o d'investimento, dallfalie caratteristiche di scadenza e di rinnovadééito.
Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro
La societa € esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearérd i panieri di

indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo djaisto, che possono
essere tra di loro differenti.
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Nel corso dell’esercizio 2012, al fine di ridurfedposizione al rischio sopra descritto, la sodmetdottoscritto contratti
di approvvigionamento che prevedono un matchingetidausole di indicizzazione del costo nel partgib di acquisto
della materia prima e le clausole di indicizzaziale® prezzo nel portafoglio di vendita, costitugoncipalmente da
contratti che prevedono 'aggiornamento del pranziinea con le formule di indicizzazione indicatell’Autorita per
I'Energia Elettrica ed il Gas per il calcolo delemponente materia prima nelle tariffe di venditelianti domestici.

Il rischio rimane pertanto legato all'eventuale snimtching in termini volumetrici, tra le quantitnsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigaantita stimate a budget sulla base delle quatat strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Asco Holding svolge attivita nel settatel gas soggette a regolamentazione. Le direttiverevvedimenti
normativi emanati in materia dall’'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autorit@rl’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto sigafivo sull'operativita, i risultati economici esfjuilibrio finanziario.
Futuri cambiamenti nelle politiche normative adittaall’Unione Europea o a livello nazionale pobeto avere

ripercussioni impreviste sul quadro normativo tBnimento e, di conseguenza, sull’attivita e ssiltiati del Gruppo.

Stagionalita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsiagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamelrsicstagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altosti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell’anno. La stagionalita dell’attivigolta influenza anche 'andamento della posizifimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drreaimmediatamente indicazioni rappresentative aaflamento

complessivo dell'anno.

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitalel @&Gruppo € garantire che sia mantenuto un soldag creditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante tapporto debito/capitale, ovvero rapportando ilitkebetto al totale
del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteowsi, debiti commerciali ed altri debiti, al nettelle disponibilita

liquide e mezzi equivalenti.

Gruppo Asco Holding - Relazione Finanziaria ann2&i2 164



Gruppo Asco Holding

(migliaia di Euro) 31.12.2012 31.12.2011

Finanziament a medio e lungo termine 37.103 44.889
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblita liquide 155.903 139.214
Indebitamento finanziario lordo 193.006 184.102
Capitale sociale 140.000 140.000
Riserve 245.097 253.506
Utile netto non distribuito 15.132 5.100
Patrimonio netto Totale 400.229 388.406
Totale capitale e debito lordo 593.235 572.508
Rappotto Debito /Pattimonio netto 0,48 0,47

Il rapporto debito/patrimonio netto passa da 0,dl73d dicembre 2011 a 0,48 del 31 dicembre 2012ucoincremento
di 0,01 in ragione prevalentemente della diminugidei finanziamenti a medio lungo termine per lssine del ramo

fotovoltaico parzialmente compensato dall’aumerngiodebiti verso banche.

Compensi alla Societa di revisione

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamentattemti Consob, evidenziamo i corrispettivi di coetgnza

dell'esercizio 2012 per i servizi di revisione & peelli diversi dalla revisione resi alla stessaista di revisione.

Tipologia dei servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione Contabile Reconta Ernst & Young SpA Asco Holding S.p.A. 17
Societa controllate 415
Setvizi di Attestazione Reconta Ernst & Young SpA Asco Holding S.p.A. 0
Societa controllate 13
Servizi di Advisory e Altri Servizi Reconta Ernst & Young SpA Asco Holding S.p.A. 0
Societa controllate 129
Totale 574
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Informativa di settore

L'informativa di settore € fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per 'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati, dalle modalitd attraverso le quilimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gagtiosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene fd@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna atit di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionrisavi, i risultati economici e sugli aggregati patoniali riguardanti i

segmenti di business del Gruppo dell'esercizio 20 #2II'esercizio 2011

(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita gas Trading Vendita Altro 31 dicembre Elisioni Totale
Energia 2011 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Esercizio 2012
Ricavi netti a clienti terzi 39.533 709.656 175.521 148.289 12.370 0 1.085.369
Ricavi intragruppo tra segmenti 63.630 1.306 0 7.563 3.142 0 (75.641) 0
Ricavi del segmento 103.163 710.962 175.521 155.852 15.512 0 (75.641) 1.085.369
0
Risultato operativo prima degli ammortamenti 36.137 62.299 (3.914) 960 1.671 0 97.153
Ammortamenti 18.349 3.442 1 68 4.600 0 26.460
Risultato operativo 17.788 58.857 (3.915) 892 (2.929) 0 70.693
Oneri/proventi finanziari 0
Risultato ante imposte 4.745 54.878 (3.925) 604 (3.621) 0 52.681
0
Attivita 606.481 370.926 18.001 26.501 37.794 0 (97.458) 962.245
Passivita (351.274) (278.729) 0 (4.104) (23.496) 0 95.587 (562.016)
(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita gas Trading Vendita Altro 31 dicembre Elisioni Totale
Energia 2011 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Esercizio 2011
Ricavi netti a clienti terzi 26.358 566.049 322.634 97.734 15.927 82.681 1.111.383
Ricavi intragruppo tra segmenti 63.208 1.349 0 3.819 0 0 (68.376) 0
Ricavi del segmento 89.566 567.398 322.634 101.554 15.927 82.681 (68.376) 1.111.383
Risultato operativo prima degli ammortamenti 36.549 39.272 490 1.475 8.901 7.353 94.040
Ammortamenti 14.026 2.976 1 151 8.309 1.750 27.213
Risultato operativo 22.524 36.296 488 1.324 (6.989) 5.604 59.247
Risultato ante imposte (2.918) 36.918 497 1.179 (7.705) 5.563 33.534
Attivita 201.140 427.446 43.715 58.904 69.983 115.630 107.726 1.024.544
Passivita (127.292) (263.405) (19.590) (25.060) (37.252) (55.813) (107.726) (636.138)

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sirfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile
per azione e diluito.
L'utile per azione & calcolato dividendo I'utile ttee del periodo attribuibile agli azionisti della@&eta per il numero

delle azioni.
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Ai fini del calcolo dell'utile base per azione giepisa che al numeratore € stato utilizzato illtésa economico del
periodo dedotto della quota attribuibile a terzi.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile pdssessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello rpazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numesdl@ azioni ordinarie utilizzati ai fini del caladell’'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevatarihcipio contabile IAS 33:

Descrizione 31.12.2012 31.12.2011
Numero medio ponderato delle azioniin circolazione 140.000.000 140.000.000
Risultato del periodo di Gruppo 15.132 (5.100)
Risultato netto per azione 0,11 (0,04)

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nedlercizio considerato € riepilogato nelle seguabtlle:

31.12.2012 Esercizio 2012
Societa Crediti A leri crediti Debiti 4 1ii debiti Costi Ricavi
commerciali commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Societd collegate
SINERGIE ITALIANE SR.L. 373 24.086 10.831 355.155 423 3.644 138 221
Totale collegate 373 24.086 10.831 ©0) 355.155 (0) 423 3.644 138 221
Totale 373 24.086 10.831 (0) 355.155 (0) 423 3.644 138 221

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliquidazione sono relativi allacquisto di gas rafe per i primi nove
mesi dell’esercizio 2012 effettuati prevalentemeatdeAscotrade S.p.A., e Edigas Due S.r.l., Amgas®Bt.l. mentre i
costi ed i ricavi per servizi sono relativi a pegsbni per contratti di servizio stipulati tra larfi e a rifatturazione di
consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitoexlsu contratti di acquisto del gas rilasciafexare della collegata

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontah@1 dicembre 2012 ad Euro 85.367 migliaia

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa adap@ con parti correlate rientrano nella normateviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall'art.150,comma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto dieiresse con societa del Gruppo, da parte dei maebigonsiglio di

amministrazione.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio

Siglato I'accordo per la gestione del servizio diigtribuzione gas nel Comune di Tezze sul Brenta

Con Determinazione n. 603 del 03.08.2012 il ConulinBezze sul Brenta ha aggiudicato definitivameéatgara per la
gestione del servizio di distribuzione gas ad Asmop

L'atto di aggiudicazione é stato impugnato da HRete Gas (seconda classificata) con ricorso inr@niEAR Veneto
(RG 1468/2012).

Stante la pendenza di tale giudizio il Comune edofgve, in un ottica di prudenza e di certezzaa@porti giuridici,
hanno concordato di non addivenire immediatamdidestipula del nuovo contratto di servizio.

Successivamente, con Sentenza n. 1463/2012, il V&Reto ha respinto il ricorso di Enel Rete Gadetmine per
'eventuale proposizione di appello & pervenutoadsnza il 03.03.2013.

In conseguenza, ritenendosi affievolito il risclioannullamento del provvedimento comunale, in dHt#3.2013, &
stato siglato il contratto di servizio volto a régmentare il rapporto per i 12 anni di gestione.

In considerazione della pendenza del termine dugnpzione si & sottoscritto un accordo integrative ha sancito la
sospensione dei termini per l'attuazione del piadastriale per 'ampliamento, lo sviluppo ed iltppziamento degli
impianti sino allo spirare infruttuoso del termimedesimo, oppure sino alla Sentenza definitivaCaaisiglio di Stato.
Tezze sul Brenta € un Comune con circa 12.600rahita rete distributiva del gas a Tezze sul Baesitestende per
oltre 70 km e serve circa 4.500 utenti. L’accordonit Comune ed Ascopiave prevede una sede oparabicata nel

raggio di 40 Km, I'apertura di uno sportello parténza sul territorio ed uno sportello web.

Firmata con Eni una lettera di intenti per lo sviluppo di una partnership nelle attivita di commercialzzazione di

gas ed energia elettrica

In data 12 marzo 2013, Ascopiave S.p.A. ed EniAS.panno siglato una Lettera di Intenti nella quialéividuano i
principi di una partneship finalizzata allo svilgppongiunto dell'attivita di commercializzazione gis ed energia
elettrica al mercato residenziale e delle piccotaeglie imprese, con ambito territoriale focalizzsib Triveneto , ma
estendibile anche ad altre realta territoriali.

Attraverso la condivisione delle rispettive espezi® la partnership consentira di accrescere lditguiell’offerta
commerciale e del servizio alla clientela, per raggere i piu alti livelli di capacita competitiva di efficienza
gestionale.

La Lettera di Intenti definisce il percorso che Parti intraprenderanno congiuntamente al fine difeggéonare
'operazione, e le ipotesi di riferimento alla bat&dl'intesa: tra queste, la costituzione di unpiw societa di scopo,
partecipate dalle Parti, in cui far confluire letpaipazioni rispettivamente detenute in societeedidita del nord-est ed
ulteriori assets commerciali.

La definizione dell’'operazione, subordinata alkstimento del nulla osta dell’Autorita Antitrustaétesa nel secondo

semestre del 2013.

Evoluzione della lite tributaria da parte della cortrollata Mirant Italia S.r.l. in liquidazione

In data 5 aprile 2013 la societa ha avuto evidethzlta fissazione da parte della Commissione Trifitdella
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trattazione della lite con la societa Mirant Sinlliquidazione in data 3 giugno 2013.
La prima udienza € stata peraltro gia oggettordiioi, in data 18 novembre 2013, al fine di permettla Direzione

Provinciale di Milano di formulare una propostacdiciliazione, in merito alle pretese tributarie 21@03.

Evoluzione della lite sul valore di acquisizione die societa ex Scagnolari

In relazione all’evoluzione della lite instauratarso i cedenti delle partecipazioni in Val D'AstiGas S.p.A., Nord
Italia Gas S.p.A., Tecnometan S.p.A. ed Ergas. Spotendosi prevedere la sentenza di secondo graitio il primo

trimestre del 2017, si evidenzia che a parere alidgio legale incaricato il rischio di soccombegpare probabile.

Rinnovo adesione del consolidato fiscale da parté alcune societa controllate

Nel corso del mese di maggio 2013 i Consigli di Amstrazione delle societa controllate Ascopiave &., Ascotrade
S.p.A., Asco TLC S.p.A. e Pasubio Servizi S.r.nfa espresso il parere favorevole al rinnovo daekobdato fiscale
per il triennio 2013-2015.

Obbiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzapdlprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@imcon I'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di mmato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricttifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adygettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
'acquisizione diretta di nuova clientela, sia arso operazioni straordinarie di acquisizioneeradale e/o di

partnership.
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Dati di sintesi dell’esercizio 2012 delle societausolidate proporzionalmente

(Valori riferiti al pro-quota di Estenergy S.p.A. A.S.M. Set S.r.l. Veritas Energia Unigas Distribuzione
partecipazione) (valori espressi in milioni di S.r.l. Gas S.r.l.
Euro)

Quota di possesso 49,00% 49% 51% 48,86%
Ricavi 4,20 21,48 59,03 6,35
Costi 183,39 19,33 58,36 3,75
margine operativo lordo 0,01 2,14 0,47 1,89
% sui ricavi netti 0,25% 9,97% 0,80% 29,80%
Ammortamenti e svalutazioni 0,22 0,01 0,20 0,90
Risultato operativo - 0,05 2,13 0,28 0,99
Risultato dell'esercizio - 0,05 1,24 (0,28) 0,48

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione) Estenergy S.p.A. A.S.M. Set S.rl.  Veritas Energia Unigas Distribuzione

(valori espressi in milioni di Euro) S.r.l. Gas S.r.l.

Quota di possesso 49,00% 49% 51% 48,86%
Attivita non correnti 2,10 0,45 2,49 18,60
Attivita correnti 76,88 7,98 30,23 8,04
Passivita non correnti 2,52 0,36 1,30 3,29
Passivita correnti 67,58 6,46 30,54 4,50

Dati di sintesi al 31 dicembre 2012 delle societamrsolidate con il metodo del patrimonio netto

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione)

(valori espressi in milioni di Euro) 31/12/2012
Attivita non correnti 6,53
Attivita correnti 20,74
Passivita non correnti 0,48
Passivita correnti 3461
Ricavi 37,59
Costi 37,60
Margine operativo lordo (0,01)
Ammortamenti e Svalutazioni (0,08)
Risultato operativo (0,08)
risultato netto (0,14)
PFN (1,04)

Il bilancio é stato autorizzato alla pubblicaziode, effettuarsi nei termini di Legge, dal ConsiglicAmministrazione

di Asco Holding S.p.A. nella riunione del 10 giug2@13. Il Consiglio di Amministrazione ha autorizzd Presidente
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ad apportare al bilancio quelle modifiche che tamgero necessarie od opportune per il perfeziomanuella forma
del documento nel periodo di tempo intercorrent itr 10 giugno 2013 e la data di approvazione deepa

dell’Assemblea degli azionisti

Pieve di Soligo, 10 giugno 2013

Il Vice Presidente del Consiglio di Anmistrazione

Giorgio Giuseppe Dalla Giustina
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ASCO HOLDING S.P.A

Sede in VIA VERIZZO 1030 - 31053 PIEVE DI SOLIGDV) —
Capitale Sociale Euro 140.000.000 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2012

PREMESSA

Signori Azionisti,
I'esercizio 2012 chiude con utile di Euro 14.297.06
Il patrimonio netto al 31 dicembre 2012 ammontdado 226.700.503.

Attivita

Asco Holding S.p.A., controllata totalmente da 98ntini, opera nel settore
delle multiutility a mezzo delle societa contradia precisamente:

» nel settore della distribuzione del gas metandad®lgenerazione @ei
servizi informatici tramite Ascopiave S.p.A;

» nel settore della distribuzione del gas metanoAdM. Distribuzione
Gas Sur.l, Edigas Servizio Distribuzione Gas .S.rd Unigas
Distribuzione S.r.l.;

» nel settore della vendita del gas con AscotradeAS.(A.S.M. Servizi
Energetici e Tecnologici S.r.l., Edigas Due S.Phsubio Servizi S.r.l
Veritas Energia S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Amgas BIr.l.;

> nel settore delle telecomunicazioni tramite la oolfdta Asco TLC
Sp.A;

» nel settore dei servizi alle aziende della diszibne del gas metar
tramite Seven Center S.r.l.,

» nel settore della gestione e della generazionecaelre con la societ
BIM Piave Nuove Energie S.r.1..

La sede legale ed operativa e situata a PieveldjoS@ V).

COMMENTI Al RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E
FINANZIARI

L’andamento economico di Asco Holding S.p.A. € sultizzato, secondo
criteri gestionali, nella tabella seguente che avail | margini intermedi dell

Relazione sulla gestione del Bilancio al 31/12/2@1R&sco Holding S.p.A. 1



ASCO HOLDING SpA.

gestione operativa.

Conto Economico

3 1-dic-11 31-dic-12
Ricavi delle vendite : 0 0
Incrementi per lavori interni 0 0
Altri ricavi 336.10] 4955
VALOREDELLA PRODUZIONE 336.107 49558
Costi operativi (896.668 (766.694)
Accantonamenti e svalutazioni (A 67671
VALOREAGGIUNTO (5237274 271.111)
Costodel personale 0 0
MARGINEOPERATIVO LORDO (EBITDA) - (5.237.274) 71111
Ammortamenti immobilizzazioni materiali Q 0
Ammortame nti immobilizzazioni immateriali 0 0
MARGINEOPERATIVO NETTO (EBIT) - (5.237.274) - 271.111)
Proventi da Partecipazioni 18.00 15.892.0113
Rivalutazionidipartecipazioni 0 0
(Svalutazioni dipartecipazio ni) (5.163.350) (1.379
Rettifiche di valore su partecipazioni (5.163.350 (1.379.54Y)
RISULTATO QPERATIVO GFQTIONFFXTPA(‘APATTFF (10382 ﬁ?Ar 14241 395
Proventi finanziari 484 915% 448634
Qnerj finanziari (ﬁﬁ Q982 (947 RO’)
RISULTATO LORDO (9.964 691 14.442.186
Proventi/(Qneri) straordinari - OE 26 324
RISULTATO ANTEIMPOSTE (9.964.691) 1446850
(Imposte) (151.198 (171.443)
RISULTATO NETTO (10,115,889 14297097

L'esercizio 2012 chiude con un utile di Euro 14.2%7 .

| costi operativi, sono pari ad Euro 766.696 e dinscono di Euro 4.806.685
rispetto allesercizio precedente. Si segnala ehedriazione & principalment

dovuta allaccantonamento al fondo rischi divergfettuato nell'esercizio

precedente per Euro 4.571.853 e alla svalutaziener dditi compresi nell'attivo
circolante per Euro 104.860.

Il significativo incremento registrato nella gesto finanziaria extra
caratteristicaé spiegato dalla contabilizzazione per comp etete alividendi
relativi all’'esercizio 2012 deliberati ma non arecatistribuiti da parte dell
controllata Ascopiave S.p.A.. La variazione e ribocibile al fatto che ne
precedente esercizio tale distribuzione era veauan care.

Le rettifiche di valore su partecipazioni sono patiEuro 1.379.547. Le stesse
sono relative alla svalutazione della partecipaziodetenuta nella controllata
Asco TLC S.p.A..

Per quanto attiene al risultato della gestionenimaia, si segnala che i proventi
finanziari sono pari ad Euro 448.634 e sono sosdbnente in linea rispetto al

precedente esercizio, mentre, l'incremento redistreegli oneri finanziari per

Euro 180.821 e riconducibile alla dinamica dell@itamento. Si ricorda infatti

che nel corso dell’esercizio la Societa ha stipuladutlo con Veneto Banc
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S.c.p.A per Euro 9.000.000.

Per quanto riguarda il contributo apportato dakarmposte, si segnala cle
societa ha consolidato 4 ragione delladesione al Consolidato Fisc
Nazionale - le imposte delle societa controllatecokdave S.p.A., Ascotrade
S.p.A. Asco TLC S.p.A. e Pasubio Servizi S.r.l, forza del contratto di
consolidato fiscale in vigore per gli esercizi 2€@12, delle societa, ASM DG
S.r.l., Edigas Due S.p.A, Edigas Servizio Distrione Gas S.p.A. e Blue Meta
S.p.A in forza del contratto di consolidato fiscaleigore per gli esercizi 2012-
2014.

La societa ha rilevato una base imponibile negativafini IRES di Euro
131.900 La stessa € stata sommata ai redditi imp onibdiferiti da altre societ
partecipanti al consolidato, per complessivi Eutcr82.831con la conseguent
emersione per Asco Holding S.p.A., in ottemperaragi accordi di
consolidamento sottoscritti con le altre societéreadti al gruppo, di un provento

da consolidamento pari ad Euro 17.023.803.

Rendiconto finanziario

31-dic-11 31-dic-12
UTILE/ PERDITA DIESERCIZ0 (10.115.889 14.297.047
Accantonamentie svalutatazioni 4.676.713 q
Rettifiche di valore di partecipazionie crediti 5.163.35( 1.379.547
Reftifiche proventisu partecipazioni 0 0
So pravvenienza passiva su disinvestimenti 0 0
Stanziamento imposte diffeiite (525)] 241.41]
AUTOFINANZIAMENTO (a) (276.351 15.918.031
Vaiazione creditiinmobilizzati 0 178.489
Valiazione crediticommerciali 2.787.59% (15.983.358)
Varazione altri crediti (3.492 33.46]
Valiazione credititributari 109.53] (807.839)
_Utilizzo deifondirischi e oneri 525 (4.376.626))
Vaiiazione debitivs fornitoii e vs controllate (1.770.278 1.331.545
Valiazione debititributari e previden ziali (1.362.358] (1.078.9771)
Varazione altri debiti (476) 193.68
FLUSSO ATI'I\/ITA' DI ESERCIZIO (b\ (238.953 (20.509.621)
y 2.997.50( (3.352.512)
FLUSSO A‘I‘I’IVITA DI INVESTIMENTO (c\ 2.997.50( (3.352.512)
Distribuzione didividendi (12.000.800] (12.000.800)
Van'azione debitj di natura finanziaria 0 9.000.00
3 del ¢ 12.875.264 5.939.933
FLUSSO A‘I‘I’IVITA DI FINANZIAMENTO (d) 874.469 2.939.13B
FLUS SO FINANZIARIO DI ESERCIZIO (@)+(bY+(c)+(d) 3.356.664 (5.004.969)
Disponibilita liguide iniziali 4.525.644 7.882.313
Disp onibilita liguid e fin ali 7.882.317 2.877.344
3.356.664 (5.004.969)

L’autofinanziamento e pari a Euro 15.918.031.
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L’attivita operativa ha assorbito liquidita per Bu20.509.621, principalmente a
seguito dellaumento dei crediti verso societa mullate per Euro 15.983.350,
dalla diminuzione dei fondi rischi per Euro 4.3786e dei debiti tributari per
Euro 1.078.977, parzialmente compensati dal’aumdei debiti commercliae
verso controllate per Euro 1.331.545.

L'attivita di investimento nellesercizio ha assibdb liquidita per Euro
3.352.512, principalmente in ragiondella delibera del Consiglio
Amministrazione di convertire parte del credito arato nei confroti di Asco
TLC S.p.A. per finanziamenti onerosi erogati, inrsamenti in conto fondo
coperture perdite, parzialmente compensati dalisso del saldo del prezzo di
cessione di Ecoprogetto Venezia S.r.l. per Eurd@@O0 da Veritas S.p.A..

L’attivita di finanziamento ha generato liquidit&mpEuro 2.939.133, in ragione
della sottoscrizione del mutuo passivo con Venetmdd S.p.A. per Euro
9.000.000 e della diminuzione dei crediti immolabti nei confronti della
controllata Asco TLC S.p.A. a supporto degli inwe&nti per ad Eurc
6.118.422, dovuto al finanziamento degli investithenAsco TLC S.p.A; tale
generazione di cassa é stata quasi interamenteetm@aia dia distribuzione de
dividendo ai soci per Euro 12.000.800 e dalla cesiome del ianziamento all;
societa controllata Rijeka Una invest S.r.l. perdELi78.489.

La variazione delle disponibilita liquide a breviaalata del 31 dicembre 20E2
pari ad Euro 5.004.969.

INFORMAZIONI SULL'ATTIVITA' E SUI RISULTATI DELLE | MPRESE
CONTROLLATE

ASCOPIAVE S.p.A.

Quote di partecipazione: 61,56% Ascopiave S.p.A..

Al 31 dicembre 2012 l'esercizio si chiude con ureui Euro 27.538.493.

Al 31 dicembre 2012 i dipendenti in forza erano 29@liminuzione di n. 3 unita
rispetto il 31 dicembre 2011.

Principali dati economici:

Conto Economico (principi contabili internazionali)
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(Euro) Esercizio 2012 Esercizio 2011
Ricavi 25 78.406.285 75.035.313
Totale costi operativi 51.420.751 44.660.831
Costi acqui sto materia prima gas
Costi acquisto altre materie prime (20) 2513506 1.533369
Costi per setvizi (27 25291.085 20.733538
Costi del personale 28 13880.556 13.020.041
Altricostidigestione 29 9800688 9.969322
Alriproventi (30 65.084 595440
Ammortamenti e svalutazio ni (31 15850.001 13.114048
Risultato operativo 11.135533 17.260434
Provent finanziati (32 27496.939 27.193471
Oneri finanzi ari (33 4104201 3.172729
Svalutazione pattecipado ni (34) 2963817 25.388471
Utile ante imposte 31.564.454 15.892.704
Imposte dell'esercizio (33 4025961 9.719077
Risultato dell'esetcizio 27.538.493 6.173627

Rendiconto finanziario

31122012 31.12.2011

(Euro)

Utile netto dell'eserdizio 27.538493 6.173627
Flussicassa generati/ (utilizzat) dall attivitd operativa 33.717380 47696347
Flussi di cassa geneta ti/(utilizzati) dall'attivitd di investimento (13.794.304) (63.731.136)
Flussi di cassa genera ti(utilizzati) dall'attivita finanziaria (12.831.226) 16.909.146
Variazione delle disponibilita liquide 7.091850 874357
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 2252388 1.378.031
Disponibilita liquide alla fine del'esercizio (9.344.238) (2.252.388)

ASCO TLC S.p.A.

Quote di partecipazione: 89%.

Al 31 dicembre 2012 l'esercizio si chiude con ureadta di Euro 1.693.720.

Al 31 dicembre 2012 i dipendenti in forza erano 8dn un decremento di 4
unita rispetto al 31 dicembre 2011.

Principali dati economici:

Conto Economico(principi contabili internazionali)
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Conto Economico

(migliaia di Euro) Esercizio 2012 Esercizio 2011
Ricavi 25) 7.953.991 7.433.079
Ricavi da terz 7.085.334 7.414980
Ricavi da societa controllate 868.657 18098
Totale costi operativi 6.599.231 5.924.155
Cos ti acquis to matetia prima gas (20)
Cos ti acquis to altre matetie prime @7 402.895 144636
Costi per servizi 28) 2.791.489 2.916.165
Costi del personale 29) 1.523.658 1.643509
Altri costi di gestione 30) 1.831.190 1.250654
Altri proventi (31 30808
Ammortamenti e svalutazioni (32) 3.563.378 6.539378
Risultato operativo (2.208.619) (5.030.455)
Provent finanziaf 33) 1.383 4940
Oneri finanziari (33 338.039 275749
Utile / (Petrdita) ante imposte (2.545.275) (5.301.264)
Imposte dell'esercizio (34 81.555 118259
Risultato dell'esercizio (1.693.720) (5.183.005)

Rendiconto finanziario

T Esercizio 2012 Esercizio 2011
(Migliaia di Euro)

Ris ule b netto della s ocieta (1.693.720) (5.183005)
Flussi di cassa generat(utilizzati) dallattivita operativa 1.342.705 3.090.777
Flussi di cassa (utilizzati) dall'attvita di invesimento (768.954) (40159 W)
Flussi di cassa generaft(utilizzati) dallattivita di finanziamento (765.910) 1.555.652
Flusso monetari o dell'es erci zio (192.158) 630.43 6
Dis panibilita liquide all'inizio dell'e sercizio 721.710 91.274
Dis panibilita liquide alla fine dellese rcizio 529.552 721.710

Mirant ltalia S.r.l. in liquidazione

Quote di partecipazione: 55% Ascopiave S.p.A.

Al 31 dicembre 2012 'esercizio si chiude con uiewi Euro 54.716.
Al 31 dicembre 2012 la societa non ha dipendenti.

Principali dati economici (principi contabili naniali):

Conto Economico (valori espressi in unita di Euro)
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Esercizio 2010 FEsercizio 201: |
Ricavi delle vendit - -
Altri ricavi 39 131
VALORE DELLA PRODUZIONE 39 131
(Costi materiali - -
(Costi di gestione 1.594|- 982
VALORE AGGIUNTO 1.555 |- 851
(Costo del personal - -
MOL (EBITDA) 1.555]|- 851
(Ammortamenti immaterial
(Ammortamenti material - -
MARGINE OPERATIVO NETTO (EBIT) 1,555 851
Provent/(Oneri) finanziari ne 122.272) 76 321
RISULTATO LORDO 120.71" 75 47C
Provent/(Oneri) straordinari ne - -
RISULTATO ANTE IMPOSTE 120,71 75 47C
Impostt 33.186|- 20754
RISULTATO NETTO 87 531 54 71€

Rendiconto finanziario (valori espressi in unitd&dio)

Esercizio 2011 EFsercizio 2012
UTILE / PERDITA DI ESERCIZIO 87.53: 54 .71¢
AUTOFINANZIAME NTO (a) Q7 53 54 716
FLUSSO ATTIVITA' DI ESERCIZIO (b) 60.90¢ |- 1.497
FLUSSO ATTIVITA' DI EINANZIAMENTO (d) 1 1
FLUSSO FINANZIARIO DI ESERCIZ O (2)+Hb)+(c)+( 26.624 53.22
Disponibilita liauide inizial 73.76( 100.384
Disponibilita liquide final 100.38¢ 153.60<
VARIAZIONE DISPONIBILITA'LIQUIDE A BREVE 26.624 53.22

Seven Center s.r.l.

Quote di partecipazione: 85% Ascopiave S.p.A.

Al 31 dicembre 2012 'esercizio si chiude con uiteui Euro 15.588.
Al 31 dicembre 2012 i dipendenti in forzamano 11, invariati rispetto al <

dicembre 2011.

Principali dati economici (principi contabili naniali):

Conto Economico (valori espressi in unita di Euro)
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Esercizio 2011 | Esercizio 2012
Ricavi delle vendite 1.890.573 1.658.582
Altri ricavi 20.840 114.420
VALORE DELLA PRODUZIONE 1.911.413 1.773.002
Costi_operativi (795.601) (831.422)
VALORE AGGIUNTO 1.115.812 941.580
Costo del personale (758.954) (765.957)
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 356.858 175.623
Ammortamenti |mmateriali (18.964) (22.176)
Ammortamenti Materiali (93.323) (99.667)
MARGINE OPERATIVO NETTO (EBIT) 244 .571 53.780
Risultato operativo gestione extracaratt. 244.571 53.780
Proventi finanziari 1,972 713
Oneri finanziari (5.792) (5.254)
RISULTATO LORDO 240.751 49.239
Proventi/ (Oneri) straordinari - 1 1
RISULTATO ANTEIMPOSTE 240.750 49.240
(Imposte) (105.504) (33.652)
RISULTATO NETTO 135.246 15.588

Rendiconto finanziario (Valori espressi in unitddiro)

Esercizio 2011 | Es ercizio 2012
UTILE / PERDITA DI ESERCIZIO 135.246 15.588
AUTOFIN ANZIAMENTO (a) 285.823 183.480
FLUSSO ATTIVITA' DI ESERCIZIO (b) 88.587 |- 101.639
FLUSSO ATTIVITA' DLINVE STIMENTO (c) 178.103 |- 73.828
FLUSSO ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (d) 1 1
FLUSSO FINANZIARIO DI ESERCIZIO (a)+(b)+(c)+(d) 196.308 8.015
Disponibilitaliguide iniziali 107.208 303.517
Disponibilita liguide finali 303.517 311.531
VARIAZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE A BREV 196.308 8.015

ALTRE INFORMAZIONI

Proroga approvazione del bilancio

La societa, secondo quanto previsto dal D.lgs. 2v/1B91, predispone |l
bilancio consolidato del gruppo al fine di fornitma piu ampia e chial
rappresentazione della situazione economica, patiale e ihanziaria delle
societa e delle sue controllate.

La societa usufruisce del differimento dei termiai 180 giorni per
'approvazione del bilancio previsto per le soci¢ééaute alla redazione d
bilancio consolidato.

Azioni proprie
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In ottemperanza a quanto dispostall'art. 2428, comma 2 (nn. 3 e 4) «

by

Codice Civile, si attesta che Asco Holding S.p.Aanndetiene, né e stata
autorizzata dal’Assemblea ad acquistare azionp peo

Azioni detenute da amministratori o sindaci

Gli amministratori e 1 sindaci, alla data di chitsudell’esercizio,

non

risultavano detenere azioni della societa.

Sedi secondarie

In ottemperanza a quanto disposto dallart. 2428rt@ comma del codic
civile, si attesta che Asco Holding S.p.A. al 3tedibre 2011 non ha sedi

secondarie.

Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Asco Holding S.p.A. eceparti correlate riguardar
essenzialmente la prestazione di servizi, la psvavie lI'impiego di mezzi
finanziari con le societa controllate, nonchéapporti inerenti I'adesione

Consolidato Fiscale Nazionale.

Tutte le operazioni fanno parte dellordinaria gms¢ dellimpresa e sono
regolate in base alle condizioni di mercato, cib& @ndizioni che si sarebbe

applicate fra due parti indipendenti; esse sonte stampiute nell'interesse di
Asco Holding S.p.A..

Si evidenziano, di sequito, gli importi piu rilevardei rapporti di natura
commerciale, diversa e di natura finanziaria pinséssere con parti correlate.

31-dic-12

Societa

Crediti

Deb iti

Costi Ricavi

Beni Sewizi Altro Beni Sewizi Altro

AscotradeS p.A.

721.293

86.396

8.649.280

AscoTLC S.pA.

9.657.710

361.987

dnergieS.r.l.

2401

33461

41192
- 2401

Seven Center Sr.l.

27.380

14410

Mrant Italia S.r.l.

4.160452

41914

Ascopiave S .p.A.

16.131.682

1.715.804

32.748 22.057 19.705.074

Rijeka Una Invest S.r.l.

180.260

1.772

ASM Distribuzione Gas Sir.|.

318.737

31.798

666.065

Edigas Due S.p.A

75.505

6.640

612.854

Edigas Servizio di Distribuzi

112227

600.355

AscoEnemy S.r.l.

3.082

39.783

3.082

\eritas Energe Sil

15.394

15.394

Pasubio Servizi Srl.

283.336

1404.129

Bim P iave Nuove Energie S

599

2979

599

Blue Meta S p.A.

107.259

1609434

Etra Erergie S.r.l

1765

1765

AscoBlu Sir.l

439

439

Totde

27.639.069

6.077.312

32.748 105.163 33.649.039

Relazione sulla gestione del Bilancio al 31/12/2@12sco Holding S.p.A. 9



ASCO HOLDING SpA.

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giug063

Ai sensi dellallegato B, punto 26, del D.Lgs. 8612003 recante Codice
materia di protezione dei dati personali, la S@cwté adeguata alle misure
materia di protezione dei dati personali, alla Idede disposizioni introdotte dal
D.Lgs. n. 196/2003 secondo i termini e le modaltandicate. In particolare si
segnala che il Documento Programmatico sulla Sta&re depositato presso la
sede sociale e liberamente consultabile.

FATTI DI RILIEVO AVWENUTI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO

In data 20 gennaio 2010, la societa nellambitoledéhcolta previste dal
contratto di acquisto della partecipazione in Eogptto S.p.A. ha provveduto
ad esercitare 'opzione per la vendita della stedigaiginario cedente Veritas
S.p.A.. In ragione del disposto della clausola hhale che obblig
I'originario cedente al riacquisto della partecipae, il prezzo di cessione de
partecipazione risulta pari a Euro 5.500.000 iedicon il prezzo di acquisto. |
cessione € avvenuta nel mese di novembre,20¥edendo il pagamento ¢
prezzo in base ad un piano di rateizzazione pdéuad 5.000.000 da svilupparsi
nell’esercizio 2011. Nel corso dellesercizio 20ilfhagamenti convenuti sono
avvenuti per un impoo pari ad Euro 3.000.000, mentre la rata di saldd a
2.000.000 ¢ stata versata nel mese di gennaio 2012.

In data 24 maggio 2010 la Commissione TributaridMdano ha depositato il
rinvio della causa per il ricorso effettuato dadlacieta Mirant Itka S.r.l. in
liguidazione, in relazione allavviso di accertateenguardante le imposte IVA
ed IRAP dellanno 2003. In data 29 marzo 2014dgreteria della Commissiol
Tributaria di primo grado di Milano ha comunicatodpostamento della prin
udienza al 20 giugno 2011.

In data 08 giugno 2011 la societa ha provvedutoeagntare le proprie memol
alla commissione tributaria di primo grado di Mianin merito alle
contestazioni mosse dalla locale agenzia delleaEmtr

In data 20 giugno 2011 la seteria della commissione tributaria di Milano
notificato lo spostamento, a data da destinalsliia celebrazione della prin
udienza.

Nei mesi successivi al mese di giugno € prosegjaitfivita di presentazione di
documentazione alla locale Agenzia delle Bteral fine di concludere in termi
conciliativi l'originaria vertenza del valore di Eu 690.337 al netto dec
interessi in via di maturazione dalla data del @®mhbre 2008.

Nel corso dellesercizio 2012 €& continuata lat@vidi trasmissione dei
documenti richiesta dallAgenzia delle Entrateiméfdi comporre la lite.

In data 26 aprile 2012 I'Assemblea dei soci di Adawve S.p.A. ha approvato il
bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 20ddn un risultato di Eur
6.173.627, senza prevedere la distribuzione deleindi.

Relazione sulla gestione del Bilancio al 31/12/2812sco Holding S.p.A. 10
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In data 01 marzo 2012 la societa Rijeka una Inv&si. ha sottoscritto la
ricostituzione del capitale sociale di Alverman.|S.al minimo legale In

conseguenza di cio la societa ha cambiato il saadiwo di fiferimento da

Golforest LTD a Rijeka una Invest s.r.l.. Con iht@o di controllo della societ

e 'avveramento delle condizioni transative, ristét possibile fruire degli effetti
economici derivanti dalla ristrutturazione del debdi Alverman S.r.l. verso
Unicredit.

Nel mese di marzo 2012 Golforest ha provvedutodareela partecipazione in
Eko System ad un soggetto bosniaco, per cui, darmse, la societa nc
detiene piu alcun assets e sono state realizzatetliehe per cessare le attivita
che si concluderanno nell’ esercizio 2013.

Nel mese di novembre 2012 la societa Alverman.Ssdcieta controllata da
Rijeka una Invest S.r.l, €& stata assoggettata dficaerfiscale da parte
dellAgenzia delle Entrate — Direzione Provinciale Treviso e chea valle
dellattivita di verifica & stato notificato in datl9 dicembre 201PAvviso di
Accertamento, nel quale € richiesto il recupercedro 150.380 per imposte
indirette. La societa ha provveduto in data 15 nad@13 a presentare ricorso
presso le autorita competenti e attende che siatfida discussione della lite.
Sulla base delle informazioni assunte presso ifgsgionista incaricato,
liguidatore ritiene corretto l'operato adottato laalSocieta con concre
probabilita di esito favorevole del contenziosdansato.

Nell’esercizio é risultatpendente un contenzioso promosso davanti al Triét
di Padova da alcuni dei soggetti che avevano venalditAsco Holding S.p.Ae
partecipazioni detenute -direttamente o tramitdesacaustriachenelle societ:
di distribuzione e vendita di gas naturale Val Dlés Gas S.p.A., Nord Itali
Gas S.p.A., Tecnometan S.p.A. ed Ergas S.r.l.te anl ottenere la condanna
Asco Holding S.p.A. al pagamento dell'integraziodel prezzo di vendita,
determinata in base alla posizione finanziariaaneé#le societa compravendute.
Nellambito del giudizio di cui sopra € stata disf@ouna consulenza tecni
finalizzata a determinare 'ammontare di tale piosie finanziaria netta.

Dopo una prima fasedella consulenza tecnica che si & conclusa
I'individuazione, da parte del perito nominato dalbunale, di un metodo ¢
calcolo della posizione finanziaria netta forteneeabntestato da Asco Holding
S.p.A., il Tribunale di Padova, nellaprile del Z0tha disposto un supplemento
di consulenza tecnica, finalizzato a determinarda$ase del metodo di calcc
individuato dal consulente tecnico, la quota dgasizione finanziaria netta
corrispondente alla percentuale di partecipazioarduta da cg&cuna delle
controparti.

Nel mese di agosto del 2009 il consulente tecneadépositato il supplemento
di perizia, quantificando in 3.511.000,38 Euro Iasizione finanziaria netta «
tutte le societa acquistate da Asco Holding S.phA.contestato, trabei il
proprio consulente tecnico, i risultati cui € gont consulente nominato d
Tribunale, e nei primi mesi dell'esercizio 2010a depositato gli atti difensi
finali, ribadendo tutte le proprie contestazioratige alle pretese degli attori e
ai risultati cui era giunto il consulente tecnicofficio.

In data 27 ottobre 2011 la societa ha ricevuto fev’msevole sentenza d
Tribunale di Padova, che condanna la stessa @iresée parti attrici dell’interc
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importo descritto nella perizia depositata, oltgk mteressi maturati e le spese
legali per un importo complessivo di Euro 4.269,00thmediatament
esequibile.

Nel mese di dicembre 2011 la societa tehiesto la sospensione de
provvisoria esecutivita della sentenza. La riclaesta peraltro giustificata dal
incertezza di recupero dellimporto pagato, in cdsesito positivo del prossimo
appello, a causa della significativa numerositdidetpri, oltre alle consistenti
motivazioni per la presentazione di appello all@eezamtervenuta, risultavan
consigliare la presentazione di una garanzia pgvatamento dellimporto
oggetto citato in sentenza piuttosto che il pagamdsll'importo.

Ritenendo ingiusto l'esito sfavorevole della semtere il significativo dann
economicaoccorso, la societa ha provveduto a presentansdca mezzo dell
studio legale incaricato e ha ottenuto la fissazidella prossima udienza r
novembre 2016.

In data 16 febbraio 2012 la richiesta di sosp eresd®ila provvisoria esecutivi
e stataigettata dal Tribunale di Padova ed nel mese djgioasi &€ proceduto
pagamento di quanto dovuto alle parti attrici.

FATTI DI RILIEVO AVWENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

In data 5 aprile 2013 la societa ha avuto evidatedla fissazione da parte della
Commissione Tributaria della trattazione della tibe la societa Mirant S.r.l. in
liguidazione in data 3 giugno 2013.

La prima udienza e stata peraltro gia oggetto rdii@i in data 18 novembi
2013, al fine di permettere alla Direzione Prowatfeidi Milano di formulag una
proposta di conciliazione, in merito alle pretadautarie del 2003.

In relazione all’evoluzione del lite instauratas@ri cedenti delle partecipazioni
in Val D'Astico Gas S.p.A., Nord Italia Gas S.p.Aecnometan S.A. ed Ergas
S.r.l,, potendosi prevedere la sentenza di secgratto entro il primo trimestre
del 2017, si evidenzia che a parere del collegyale incaricatal rischio di
soccombenza appare probabile.

Nel corso del mese di maggio 2013 i Consigli dnrAinistrazione delle socie
controllate Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., ASdA.C Sp.A. e Pasubio
Servizi S.r.l. hanno espresso il parere favorewalginnovo del consolidato
fiscale per il triennio 2013-2015.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Per l'esercizio 2013, visti i risultati consolidadel 1° trimestre 2013 del
partecipata Ascopiave S.p.A., siritiene che lassaalistribuirdl prossimo annc
i dividendi e che gli stessi, in coerenza con lditica di sostegno finanziari
delle politiche dei soci della provincia di Trevissarannan quantita coerent
con l'esercizio in corso.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO
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Ai sensi dell'articolo 2428 comma 2 numero 1 siatld che la 8cieta non h:
svolto attivita di ricerca e sviluppo.

OBIETTIVI E POLITICHE DELLE SOCIETA’ E DESCRIZIONEDEI
RISCHI

Con riferimento al nuovo n. 6 bis del comma 2 @licolo 2428 cc, segnalian
che i principali strumenti finanziari sono rapp & dalle disponibilita liquide
e da altre forme di finanziamento.

Relativamente alla gestione finanziaria della gacigli amministratori valutan
la generazione di liquidita derivante dalla gestimongrua a coprire le si
esigenze.

| rischi principali derivati dagli strumenti finaiszi del Gruppo sono il riggo di
tasso diinteresse ed il rischio di credito.

Il saldo dei crediti viene monitorato nel corso l'dskrcizio in modo chi
I'importo delle esposizioni a perdite non sia digaitivo.

Il gruppo controlla il rischio di liquidita utilizando uno strumento di
pianificazione di impiego della liquidita. Tale gtnento considera la scader
sia degli investimenti finanziari che delle atta/finanziarie ed i flussi finanzia
attesi dalle operazioni.

L'obiettivo del gruppo € di conservare un equilibtira nantenimento dell;
provvista e flessibilita.

PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE ALL’ASSENBLEA
DEGLI AZIONISTI

Signori Azionisti,
in relazione a quanto precedentemente espost@wopramo di:

approvare il bilancio al 31 dicembre 2012 che ahiutbn utiledi Euro
14.297.066,94,le proposte nello stesso formulate e i criteri geguella
redazione del bilancio stesso;

attribuire l'utile dell'esercizio di Euro 14.297.6®4 come segue:
- a titolo di Dividendo da distribuire 'importo &uro12.000.800,00;
- a titolo di Riserva straordinaria I'importo diu2.296.266,94.

Pieve di Soligo, 10 giugno 2013

lldépresidente del Consiglio di Amministrazione
Della Giustina Giorgio Giuseppe
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ASCO HOLDING S.P.A.

Reg. Imp. 193698

Rea 228323

Sede in VIAVERIZZO, 1030 -31053 PIEVE DI SOLIGO (TV) Capitale sociale Euro 140.000.000.v.

Bilancio al 31/12/2012

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci perversamenti ancora dovuti
(di cui giarichiamati)

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali

1) Costi diimpianto e di ampliamento
2) Costi diricerca, di sviluppo e di pubblicita

3) Diritti di brev etto industriale e di wilizzo di opere
dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e accorti
7) Altre

II. Materiali

1) Terreni e fabbricati

2) Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso e accorti

Finanziarie

1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 210.612.248
b) imprese collegate
c) imprese controllanti

d) altre imprese 1.011.000
2) Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi 9.275.926

b) verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

31/12/2012 31/12/2011
208.509.957

1.011.000

211.623.248 209.520.957
15.394.348

9.275.926 15.394.348

Bilancio al 31/12/2012
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c) verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9.275.926 15.394.348
3) Altri titoli

4) Azioni proprie
(valore nominale conplessivo )
220.899.174 224.915.305

Totale immobilizzazioni 220.899.174 224.915.305

C) Attivo circolante
I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodottiin corso di lavorazione e semilavorati
3) Lav ori in corso su ordinazione

4) Prodottifiniti e merci

5) Accorti

I1. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 4.455
- oltre 12 mesi

4.455
2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi 18.360.143 2.356.155
- oltre 12 mesi

18.360.143°  2.356.155
3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi 3.000 28.085
- oltre 12 mesi

3.0000  28.085
4) Verso controllanti

- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

4-bis) Per crediti tributari
- entro 12 mesi 846.336 38.501

- oltre 12 mesi

846.336  38.501
4-ter) Per imposte articipate
- entro 12 mesi 23.149
- oltre 12 mesi

23.149
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5) Verso altri
- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

I1l. Attivita finanziarie che non costituiscono

Immobilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti

4) Altre partecipazioni
5) Azioni proprie

(valore nomnale conplessivo )

6) Altri titoli

IV. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali

2) Assegni

3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo droolante

D) Ratei e risconti
- disaggio su prestiti

-vari

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
I. Capitale

Il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

I1l. Riserva di rivalutazione
IV. Riserva legale

V. Riserve statutarie

VI. Riserva per azioni proprie in portafoglio

VII. Altre riserve
Riserv a straordinaria

Fondi di accantonamento (art. 2 legge n. 168/1992)

Riserva fondi previdenziali

124/1993
Altre...

integrativi

50.000 2.083.462
50.000 2.083.462

19.263.934 4.529.352

2.877.344 7.882.313

2.877.344 7.882.313

22.141.278 12.411.665

243.040.452 237.326.970

31/12/2012 31/12/2011

140.000.000 140.000.000

28.063.432 28.063.432

44.340.004 59.570.301
ex dlgs n. 7.908
6.878.484

44.340.004 66.456.693

Bilancio al 31/12/2012
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VIII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile desercizio

IX. Perdita d'esercizio

Totale patimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi ditrattamento di quiescenza e obblighi simili

2) Fondi per imposte, anche differite

3) Altri

Totae fondi per rischi e oneri

C) Trattamento fine rapporto di lav oro subordinato

D) Debiti

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Obbligazioni
- entro 12 mesi

- oltre 12 mesi

Obbligazioni conv ertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Debiti verso soci perfinanziamerti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Debiti verso banche
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Debiti verso altrifinanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Acconti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Debiti versofornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

14.297.067
(10.115.889)

226.700.503 224.404.236

218.268
229.572 6.476.873
447.840 6.476.873
9.000.000
180.149
75.915 180.149

Bilancio al 31/12/2012
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9) Debiti versoimprese controllate

- entro 12 mesi 6.077.312 4.641.533
- oltre 12 mesi
6.077.312 4.641.533
10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debitiverso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari

- entro 12 mesi 541.541 1.619.418
- oltre 12 mesi
541.541 1.619.418
13) Debitiverso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
- entro 12 mesi 600 1.700
- oltre 12 mesi
600 1.700
14) Altri debiti
- entro 12 mesi 2.528 3.032
- oltre 12 mesi
2.528 3.032
Totae debit 15.697.896 6.445.832
E) Ratei e risconti
- aggio sui prestiti
-vari 194.213 29
194.213 29
Totale passivo 243.040.452 237.326.970
Conti d'ordine 31/12/2012 31/12/2011

1) Sistema improprio dei beni altrui presso di noi

2) Sistema improprio degli impegni 180.000 300.000
3) Sistemaimproprio dei rischi

4) Raccordotranorme cili efiscali

Totale conti d'ordine 180.000 300.000

Conto economico 31/12/2012 31/12/2011
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A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodottiin
lavorazione, semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e provernti:
-vari
- contributi in conto esercizio
- contributi in conto capitale (quote esercizio)

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consunmo e di merci

7) Per servizi
8) Per godimento di beni diterzi

9) Per il personale
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
c) Trattamento difine rapporto
d) Trattamento di quiescenza e simili
e) Altri costi

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali

b) Ammortamento delle immobilizzazioni
materiali

c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consuno e merci

12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Totae cost della produzione

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e onerifinanziari

495.585

495.585
495.585

672.643

901

93.152

766.696

(271.111)

336.107

336.107
336.107

862.018

885

104.860

104.860

4.571.853

33.765

5.573.381

(5.237.274)
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15) Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- altri

16) Altri proventi finanziari:

a) da creditiiscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti

- altri

b) da titoliiscritti nelle immobilizzazioni
c) da titoliiscritti nellattivo circolante
d) provernti diversidai precedenti

- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti

- altri

17) Interessi e altri oneri finanziari:

- da imprese controllate

- da imprese collegate
- da controllanti

- altri

17-bis) Utili e Perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche divalore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoliiscritti nellattivo circolante

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoliiscritti nellattivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi:
- plusv alenze da alienazioni
- varie

15.874.013
18.000 18.000
15.892.013 18.000
331.563 268.663
117.071 216.252
448.634 484.915
16.340.647 502.915
41.915 66.966
205.888 16
247.803 66.982
16.092.844 435.933
7.938
7.938
1.379.547 4.871.288
300.000
1.379.547 5.171.288
(1.379.547) (5.163.350)

26.323

26.323

Bilancio al 31/12/2012
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21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni
- imposte esercizi precedenti

-varie
Totale delle partite straordinarie 26.323
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 14.468.509 (9.964.691)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a) Imposte correrti (69.975) 151.723
b) Imposte differite (anticipate) 241.417 (525)
171.442 151.198
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 14.297.067 (10.115.889)

Il vicepresidente del Consiglio di amministrazione
Della Giustina Giorgio Giuseppe
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Nota integrativa al 31 dicembre 2012

ATTIVITASVOLTE

Asco Holding S.p.A., controllata totalmente da 98@ini, opera nel settore delle
multiutility a mezzo delle societa controllate egisamente:

» nel settore della distribuzione del gas metanoladebgenerazione e dei
servizi informatici tramite Ascopiave S.p.A.;

» nel settore della distribuzione del gas metanoAdM. Distribuzione Gas
S.r.l., Edigas Servizio Distribuzione Gas S.rlirdgas Distribuzione S.r.l.;

» nel settore della vendita del gas con AscotradeAS.pA.SM. Servizi

Energetici e Tecnologici S.r.l., Edigas Due S.rirasubio Servizi S.r.l.,
Veritas Energia S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Amgas 8Ir.|.;

» nel settore delle telecomunicazioni tramite |a ooligta Asco TLC S.p.A.;

» nel settore dei servizi alle aziende della diszibne del gas metano tramite
Seven Center Sur.l.,

» nel settore della gestione e della generazionecalekre con la societa BIM
Piave Nuove Energie S.r.l.;

La sede legale ed operativa € situata a PieveldjoS@ V).

CRITERIDI FORMAZIONE

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012 é sta¢datto in conformita alla
normativa del Codice Civile integrata dai prinagontabili elaborati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionie dai principi elaborati
dall'o.I.C..

Ai sensi dellart. 2423 del Codice Civile, il bileio di esercizio e costituito dallo
stato patrimoniale (predisposto secondo lo schamégio dagli artt. 2424 e 2424
bis del Codice Civile), dal conto economico (elaborin base allo schema di cui
agli artt. 2425 e 2425 bis del Codice Civile) dalplresente nota integrativa.

La nota integrativa fornisce l'illustrazione, I'disaed in alcuni casi l'integrazione
dei dati di bilancio, contenendo le informaziorghieste dall'art. 2427 del Cod.
Civ., da altre disposizioni del Decreto Legislativo 2003 o da altre leggi
precedenti.

La struttura, composizione e classificazione dedlei dello stato patrimoniale,
del conto economico e della nota integrativa, s@@stanto, conformi a quanto
previsto dal Decreto Legislativo n. 6 del 17 genr28l03 e successive modifiche.
La nota integrativa contiene, inoltre, tutte leomhazioni complementari ritenute
necessarie a fornire una rappresentazione verigecrretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa e del lt&o economico dell esercizio,
anche se non richieste da specifiche disposizidaode.
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Le informazioni a commento delle voci dello statatrpmoniale e del conto
economico, tenuto conto della loro rilevanza, sesypresse in Euro.

Anche il presente bilancio di esercizio, come ikgadente, € stato sottoposto a
revisione contabile da parte della societa di renes Reconta Ernst & Young
S.p.A., laquale e incaricata della revisione leghlla societa ai sensi dell'art. 14
del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell'art. 165-bis@el gs. 24 febbraio 1998, n. 58.
La relativa relazione € allegata in calce al bilanc

CRITERIDIVALUTAZIONE

Partecipazioni

Crediti

| criteri utilizzati nella formazione del bilancihiuso al 31 dicembre 2012 non si
discostano dagli stessi utilizzati per la formaegiotel bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e nelbatinuita dei medesimi principi.
La valutazione delle voci di bilancio & stata faairandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nella prospettiva dellaregaione dell’attivita.
L’applicazione del principio di prudenza ha compbotla valutazione individuale
degli elementi che compongono le singole poste delle attivita o passivita,
per evitare compensi tra perdite che dovevano esgsenosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'¢éfadelle operazioni e degli altri
eventi & stato rilevato contabiimente ed attribugibesercizio al quale tali
operazioni ed eventi si riferiscono e non a quialloui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Di sequito si evidenziano i criteri di valutaziop@ significativi per la redazione
del bilancio di esercizio.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzaziom@ppresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa.

Le partecipazioni e gli altri titoli sono iscrittal costo di acquisto e/o
sottoscrizione, comprensivo degli oneri accessori.

Le partecipazioni in imprese controllate vengonalgate, ove necessario, in
misura corrispondente alle perdite durevoli di k@laleterminate con riferimento
al patrimonio netto dellimpresa partecipata.

Il valore originario viene ripristinato quando veng meno i motivi della
svalutazione effettuata a seguito di aumenti patmiali considerati durevoli e
confermati dalle prospettive reddituali risultagéi piani pluriennali.

| crediti inclusi tra le Immobilizzazioni Finanziar sono iscritti al valore
nominale, coincidente con il valore di presumibdealizzo.

Sono iscritti in bilancio al loro valore nominatettificati dal fondo svalutazione
crediti per allinearli al loro presumibile valoreréalizzo.

Si segnala che i crediti comprendono anche le rattla emettere riferite a
prestazioni di competenza dell’esercizio.
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Disponibilita liquide

Ratei e riscont

Le disponibilita sono iscritte al valore hominatpjelle su conto corrente sono
comprensive degli interessi maturati e delle saeskebitate.

Sono determinati secondo il criterio dell'effettiveompetenza temporale
dell’esercizio.

Fondi per rischi e oneri

Debiti

Costi e ricavi

Dividendi

Sono stanziati per coprire passivita, di esisteteréa 0 probabile, delle quali
tuttavia alla chiusura dell’'esercizio non eranocedm@inabili 'ammontare o la data
di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono leglore stima possibile sulla
base degli elementi a disposizione.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato occasione di rettifiche di
fatturazione.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanta ¢ghrestazioni di servizi vengono
riconosciuti in base alla competenza temporale.

| dividendi da societa partecipate sono contakitizzsecondo il principio di
competenza economica, al sorgere del relativatdidi credito, sebbene lo stesso
diventi esigibile solamente a partire dal giornbaueale i dividendi sono messi in
pagamento.

| dividendi da societa controllate, nelle qualidaentrollante ha pieno dominio
sullassemblea, vengono iscritti gia nell'esercizio cui maturano purché |l
progetto di bilancio della societa controllante ganapprovato da parte del
Consiglio di Amministrazione di quest’ultima sucemamente all approvazione
dei progetti di bilancio delle societa controllate.

Qualora lincasso dei dividendi abbia luogo in wereizio successivo a quello di
iscrizione in bilancio, per il principio di compeiza, nellesercizio di iscrizione
vengono rilevati gli effetti fiscali (imposte difiee) relativi ai dividendi.

Imposte sul reddito
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Le imposte sul reddito di competenza dellesercemno determinate in base alle
norme di legge vigenti applicando le aliquote imove e tenendo conto di
specifiche situazioni agevolative.

Le imposte anticipate e differite vengono calcolatn riguardo a tutte le
differenze temporanee tra il valore attribuito ath wttivita o ad una passivita
secondo i criteri civilistici ed il corrispondentglore assunto ai fini fiscali. Il
saldo netto che ne risulta, se negatigoiscritto come passivita per imposte
differite nel fondo imposte mentre, se positivis@itto come attivita per imposte
anticipate tra i crediti verso altri dell’attivorcolante solo se vi € la ragionevole
certezza dellesistenza, negli esercizi in cui Bienseranno le differenze
temporanee deducibili che hanno portato alla iszr& delle imposte anticipate,
di un reddito imponibile non inferiore allammontadelle differenze che si
andranno ad annullare. L'ammontare delle imposte&ipate viene rivisto ogni
anno al fine di verificare il permanere della ragwole certezza di conseguire in
futuro redditi imponibili fiscali tali da permetteil recupero dell'intero importo
delle imposte anticipate iscritte in bilancio.

Nell'esercizio 2004 e stato introdotto l'istituteldconsolidato fiscale, disciplinato
dal DPR n. 917/86 e modificato dal D.Lgs. n. 34820che prevede un regime
opzionale per la tassazione di Gruppo, corrisparedalta somma algebrica dei
redditi complessivi netti dei soggetti aderentc@pseguentemente, al pagamento
di un’unica imposta sul reddito delle societa delipo.

La societa e le controllate Ascopiave S.p.A., As¢ S.p.A., Asco TLC S.p.A,
ASM DG s.r.l., Pasubio Servizi S.r.l.. Edigas Due.A., Edigas Servizio
Distribuzione Gas S.p.A. e Blue Meta S.p.A. haneer@tato I'opzione per il
regime del Consolidato Fiscale Nazionale che cdesdndeterminare l'lres su
una base imponibile corrispondente alla somma elgedegli imponibili positivi

e negativi delle singole societa.

| rapporti economici, oltre che le responsabilit@glieobblighi reciproci, fra la
societa consolidante e le predette societa coateofiono definiti nellaccordo di
consolidato.

Alla voce debiti tributari € iscritto il debito IRErisultante dalla sommatoria degli
imponibili positivi e negativi della societa e @efontrollate che hanno aderito al
Consolidato Fiscale Nazionale, degli acconti vérsille ritenute subite e dei
crediti d'imposta delle societa stesse; in contrtfeasono iscritti i corrispondenti
crediti e/o debiti della societa consolidante vdesgontrollate per i crediti e/o i
debiti fiscali corrispondenti allimponibile negab e/o positivo trasferito
nellambito del Consolidato Fiscale Nazionale.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi
Evidenziano gliimpegni assunti dalla societa.
Deroghe
Si precisa che non si sono verificati casi eccediate abbiano richiesto deroghe

alle norme di legge relative al bilancio ai sensi 4° comma dell'art. 2423 del
Cod. Civ..
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ALTRE INFORMAZIONI

Si evidenzia che, ai sensi del D.Lgs. n. 127/9%deieta é tenuta a redigere il
bilancio consolidato che verra sottoposto allAsklem degli Azionisti
unitamente al bilancio civilistico. Il bilancio csalidato € redatto in conformita ai
principi contabili internazionali IFR S adottati tidhione Europea.
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ATTIVITA

B) IMMOBILIZZAZIONI

Il . Immobilizzazioni finanziarie

alMazioni
4.016.131

Saldo al 31 dicembre 2011
224.915.305 | -

Saldo al 31 dicembre 2012
220.899.173

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Finanarie

Consistenzainiziale Variazioni dell'esercizio Consistenzafinale

. " Costo storico Fondo svalut. Valore netto Incrementi Deementi Svalutazioni Riclassifiche Costo storico Fondosvalut. Valore netto
Voci di bilancio
P artecipazioni
- Impres controllate 214.962.773 6.452.816 208.509.957 5352512 1.379.547 1870675 220.315.285 9.703.038 210.612.24
- Imprese collegate 276.287 276.287 - - - 276.287 276.287 -
- Imprese controlanti - - - - - - - - -
- Altre Imprese 1.082.964 71964 1.011.000 - - - 1.082.964 71964 1.011.00
Crediti
- Imprese controllate 15.394.348 - 15.394.348 - 6.118.422 - 9.275.926 - 9.275.92
- Imprese collegate - - - - - -
- Imprese controllanti - - - - - - - -
- Altre Imprese 300.000 300.000 - - - - 300.000 300.000
Altri titoli
Azioniproprie
Totale immobilizzazioni
finanziarie 232.016.372 7.101.067 224.915.305 5352512 6.118.422 1.379.547 1870675 231.250.462 10.351.288 220.899.17

Partecipazioni

L'incremento delle partecipazioni in imprese cotitre e interamente dovuto alla
delibera del Consiglio di Amministrazione della isba del 28 maggio 2012 di
convertire parte del credito maturato nei confroditiAsco TLC S.p.A. per
finanziamenti onerosi erogati, in versamenti intcoiondo coperture perdite.

Nel corso dell'esercizio 2012 si sono registrataligazioni di partecipazioni per
Euro 3.250.222, di cui Euro 1.870.675 relativi aidassifica del fondo copertura
perdite stanziato nel precedente esercizio, relatcome meglio descritto nel
prosieguo, principalmente alladeguamento del ealdella partecipazione nella
societa Asco TLC S.p.A. alla quota di pertinenzig@trimonio netto della stessa
al 31 dicembre 2012.

Il dettaglio delle partecipazioni in imprese coffitt@ € illustrato nella tabella

seguente:
Denominazione Citta Capitale sociale  Patimonio netto tile/(pe rdita) % Valore di bilancio al nletto
della swalutazione
Ascopiave Sp.A Pieve di Soligo (TV) 234.411 575 32%.375 27.538.493 61,56 204 967.219
Seven Center S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 93.600 1.388. 15.588 85 1293.118
AscoTLC Sp.A * Pievedi Soligo (TV) 3.912.177 2.3624 (1.693.720) 89 2.102.290
Miant Italia S.r.l. Pievedi Soligo (TV) 11.000 7.9234 54.716 55 2.249.621
Rieka Unalnvest S.r.l. Pievedi Soligo (TV) 100.000 476.180 (97.319) 65 0
Totale 238.528.352 371.673.661 25.817.757 210612.248

* ultimi dat i disponibii, bilancio non ancora apgrato

ASCOPIAVESP.A.
Il valore a carico della partecipazione e pari ado204.967.219 che rappresenta
il 61,56% del Capitale Sociale di Ascopiave S.pA.31 dicembre 2012 [l'utile
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dellesercizio ammonta ad Euro 27.538.493 ed iriPainio Netto complessivo
ad Euro 359.526.375.

Nel corso dell’esercizio 2008 la Societa ha acatisn. 4.309.207 azioni per un
prezzo medio di Euro 1,282 per azione. Le altrerazn. 140.000.000, possedute
dalla societa risultavano valorizzate ad un costbatio di Euro 1,484. Al 28
dicembre 2012 il titolo Ascopiave registrava unatgzione pari a 1,274 Euro per
azione.

Al 31 dicembre 2012 il valore esposto a bilancidlad@artecipazione risulta
inferiore per Euro 16.357 migliaia rispetto al valalelle azioni detenute come
guotate presso Borsa ltaliana S.p.A.

SEVEN CENTER SR.L.

La partecipazione ammonta ad Euro 1.293.118 e emgpta I'85% del Capitale
Sociale di Seven Center S.r.l.. Al 31 dicembre 2Qit®e dell’esercizio ammonta
a Euro 15.588 ed il Patrimonio Netto complessiv&arb 1.375.738.

Il valore esposto a bilancio della partecipaziagelta superiore per Euro 123.741
rispetto al valore della quota di pertinenza detiR@nio netto. Tale differenziale
non rappresenta una perdita durevole di valoreirtu\del fatto che si ritiene
possa essere recuperato nei futuri esercizi a meezaisultati positivi della
controllata.

ASCOTLC SP.A.

La controllata Asco TLC S.p.A. dopo avere modifcabdicalmente il proprio
piano industriale in ragione della richiesta — dartp della controllante di
raggiungere una sorta di indipendenza finanzidré,proceduto nell’ esercizio
2012 alla razionalizzazione organizzativa con umperaneo blocco degli
investimenti.

La riorganizzazione interna nel rispetto delledirguida approvate dal Consiglio
di Amministrazione, ha dato origine a significatmgparmi in termini di costi di
esercizio, parzialmente compensati dalla modifm@eidei criteri di valutazione
di alcune componenti dell’attivo circolante, qui@lirimanenze di magazzino e il
costo di esecuzione degli allacciamenti alle infrasure.

Nel corso dell'esercizio, peraltro, e stata messaso linfrastruttura “ADSL”
necessaria per aumentare la capacita di trasmisisicaree del territorio della
provincia particolarmente svantaggiate. Gli altstcali investimento della stessa e
la mancata adesione della clientela al servizimbantegralmente compromesso
la possibilita di recuperare linvestimento, creantk condizioni per una
svalutazione pari ad Euro 1.384.720. Le svalutaziogotte dalla modifica di
criteri contabili, oltre a quelle giustificate dalhon efficienza degli investimenti
svolti, hanno del tutto compromesso il risultat@m@tivo.

Rispetto alle perdite patite nellesercizio precagdel'Assemblea degli Azionisti
del 28 maggio 2012 ha provveduto a dare copertle@atesse mediante apporto
di crediti finanziari per Euro 5.352.512 da par&fladsocieta. A seguito di tale
delibera il valore della partecipazione é statoementato di conseguenza.

II patrimonio netto della controllata risulta, gdin in grado di sopportare la
perdita dell’'esercizio in corso pari a Euro 1.628.7

In funzione delle motivazioni sopra descritto, &ldicembre 2012, pertanto, si &
deciso di adeguare il valore di iscrizione dellatp@pazione al Patrimonio Netto
della controllata iscrivendo una svalutazione padi Euro 1.379.547, che,
sommata alla svalutazione pari ad Euro 1.870.6dé&rieante dalla riclassifica del
fondo copertura perdite iscritto nel precedentecgge, determina un fondo
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svalutazione complessivo pari ad Euro 3.250.222.

MIRANT TALIAS R.L. IN LIQUIDAZIONE

Il valore della partecipazione ammonta ad Euro 2&21 e rappresenta il 55%
del Capitale Sociale di Mirant S.r.l. — in liquidaze. Al 31 dicembre 2012 ['utile

dellesercizio ammonta ad Euro 54.716 ed il PatnimoNetto complessivo ad
Euro 7.933.244.

Il valore esposto a bilancio della partecipaziomgulta inferiore per Euro

2.113.663 rispetto al valore della quota di pertegedel Patrimonio netto.

Nel corso dell’esercizio sono proseguite le ataiionciliative con 'Agenzia delle

Entrate di Milano, per la soluzione della contrei@rin materia di imposte
indirette relative agli esercizi 2002-2003. La miat® ggetto di definizione, nasce
dalla verifica condotta dalla Guardia di Finanz#l esercizio 2001, dalla quale
sono emerse delle contestazioni in merito alla dibdita del'imposta sul valore

aggiunto relativa ad acquisti di beni e servizigese nellambito delle attivita

prodromiche di ottenimento delle autorizzazione faeicostruzioni di centrali

elettriche alimentate a gas, in Regione Veneto redRegione Puglia. Le

contestazioni originariamente mosse, hanno trowaiazione conciliativa con

lagenzia delle Entrate di Conegliano per gli esgrdi competenza, ma non
trovano riscontro per materie analoghe, sugli asercizi, con 'Agenzia delle

Entrate di Milano.

RIJEKA UNA INVEST SR.L. E CONTROLLATAALVERMAN SR.L.

Con riferimento alla controllata Rijeka Una Invé&st.l. si segnala che la stessa
era stata costituita nellesercizio 2010 con l'oiv® di riuscire ad avere un
maggior controllo sulla gestione del gruppo Goldébr— si rimanda al successivo
paragrafo - e di recuperare per quanto possilieestimento in assets detenuto
in Bosnia.

La partecipazione, che rappresenta il 65% del @mpiBociale di Rijeka Una
Invest S.r.l. ha un valore di carico pari ad EuBO #igliaia interamente svalutato
nei precedenti esercizi.

Al 31 dicembre 2012 la perdita dellesercizio amtaoad Euro 97.319 ed |l
Patrimonio Netto complessivo ad Euro 476.180.

In data 9 giugno 2011 la societa Rijeka una Inv8stl. ha sottoscritto la
ricostituzione del capitale sociale di Alverman.ISal minimo legale.

In data 1 marzo 2012 Alverman S.r.I. ha cambiasmdio unico di riferimento da
Golforest LTD a Rijeka una Invest S.r.l..

Il cambio di controllo avvenuto nell’azionariatd’adempimento completo delle
condizioni previste dagli accordi di ristrutturazédel debito potra consentira di
fruire degli effetti economici positivi derivantatia ristrutturazione del debito di
Alverman S.r.l. verso Unicredit.

Nei termini detti € stato possibile ristrutturaledebito finanziario in capo ad
Alverman S.r.l. e cedere gli assets immobiliariath nuova societa di diritto
Bosniaco, controllata direttamente da Rijeka Unasn S.r.1..

Tuttavia, nellesercizio 2012, come nel 2011, dabo stato di incertezza
economica generale, l'incerto quadro normativo [Bwsn limpossibilita di
attivare una produzione industriale nel campo elghd, 'impossibilita di trovare
un partner industriale capace di avviare la prooheiin Bosnia, i costi per la
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gestione degli assets nel paese straniero, seeutid ragionevole mantenere la
svalutazione delle partecipazioni detenute nel adgscritto gruppo societario.

Al 31 dicembre 2012 la perdita dell'esercizio dedlacieta Alvermann S.r.l.
ammonta ad Euro 2.216 ed il Patrimonio Netto cosg\® ad Euro 7.784.

Nel bilancio della controllata Rijeka Una Invest.IS. la partecipazione in
Alvermann S.r.l. & iscritta per un valore di EuR179.

Si segnala che nel mese di novembre 2012 la sodik&rman S.r.l. & stata
assoggettata a verifica fiscale da parte dellAgergelle Entrate — Direzione
Provinciale di Treviso e che I'Avviso di Accertantere stato notificato in data 19
dicembre 2012, nel quale e richiesto il recuperdcatio 150.380 per imposte
indirette. La societa ha provveduto in data 15 nm@013 a presentare ricorso
presso le autorita competenti e attende che siatfida discussione della lite.
Sulla base delle informazioni assunte presso ilfgssonista incaricato, il
liguidatore si ritiene corretto l'operato adottatialla Societa con concrete
probabilita di esito favorevole del contenziosdausato.

Nella tabella seguente sono riepilogate in detbalgli partecipazioni in imprese
collegate:

Denominazione

Valore di bilancio al netto

Citta Capitale sociale Patrimonio netto tile/(perdita) % X
dellasvalutazione

Goldforest LTD

London 600.000 40 0

GOLDFOREST LTD

Nel corso dellesercizio 2008 Ascoholding S.p.A. $attoscritto il 40% del
capitale sociale nella societa Goldforest LTD coedes legale a Londra,
rappresentato da n. 2400 quote del valore nomidialeuro 100, pari ad Euro
240.000 ed una quota pari a Euro 720.000 di umti@anento concesso alla
stessa.

Nel luglio 2009 I'Assemblea dei Soci della socidta nominato un nuovo
amministratore, il quale pero non é stato nelledcdani di esercitare le proprie
funzioni, per l'inerzia collaborativa da parte gekcchio amministratore.
Nell'ottobre del 2009 la Camera di Commercio di iomha posto in liquidazione

la societd, in quanto il vecchio amministratore agava depositato i bilanci della
stessa.

In occasione dellapprovazione del bilancio de#eszio 2009 il Consiglio di
Amministrazione di Ascoholding S.p.A., in ottica grudenza, ha ritenuto di
procedere allintegrale svalutazione della partazipne, nonché del
finanziamento erogato.

Gli sviluppi successivi hanno visto in data 15 felid 2010 la costituzione della
societa Rijeka una Invest S.r.l. al fine di darduppo alle attivita di recupero
dell'investimento realizzato in Bosnia a mezzoa@bldforest LTD.

Nel secondo semestre del 2010 e stata costitutadeeta di diritto estero Eko
Energy Doo al fine di acquistare I'immobile in Basmi proprieta della Eko
Sistem Doo originariamente controllata da Goldfore$D. L'acquisto dello
stesso € avvenuto in data 28 dicembre 2010 corontestuale regolamento
obbligazioni finanziarie legate allacquisto.
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Nel mese di marzo 2012 Golforest ha provvedutodereela partecipazione in
Eko System ad un soggetto bosniaco, per cui, damake, la societa non detiene
piu alcun assets.

Sono state realizzate le attivita di cessazion& d&lcieta che si chiuderanno
presumibilmente nell'esercizio 2013.

Nella tabella seguente sono riepilogate in detba@i partecipazioni in altre

Imprese:

Denominazione Citta Capitale sociale Patrimonio netto til e/(perdita) % Valore di bilan cio al n‘etto
della svalutazione

Elitel Telecom S.p.A. M adeira P ortogalo 45.739.021 0,197 0

Veneto Banca Holding ScpA Montebelluna 301.040.009 48.694.447 -35.302.568 0,0003 990.000

Bim Piave Nuove Energie S.r.l. Pieve diSoligo (TV) 001000 1.016.792 372.096 10 10.000

IP A delle Terre Alte della Marca Trevigiana P ieveStiigo (TV) 11.000

Totale 346.879.030 3.047.611.239 -34.930.472 1.011.000

ELITEL TELECOM SP.A.

In ragione delle determinazioni dellassemblea si&gi del 14 giugno 2007 dli
azionisti di Kiwi.com Servicos de Consultoria S#.sono visti attribuire azioni
della societa Elitel Telecom S.p.A. in sostituzioe titoli di proprieta della

cessata Kiwi.com Servicos de Consultoria S.A. (MradePortogallo). Sulla base
di tale delibera che ha stabilito un rapporto diaanbio di 49 azioni di Elitel

Telecom S.p.A. verso 1.000 azioni di Kiwi.com Seos de Consultoria S.A., la

societa si € vista attribuire n. 17.631 azioni,ipat Euro 71.964, peraltro
interamente svalutate.

BIM PIAVE NUOVE ENERGIE SR.L.

La partecipazione ammonta ad Euro 10.000 e rappiieedd 0% del capitale della
societa. La societa é stata costituita in datad24mbre 2005.

Al 31 dicembre 2012 l'utile dell’esercizio ammongta Euro 372.096 ed Il

Patrimonio Netto complessivo ad Euro 1.016.792valbre esposto a bilancio
della partecipazione risulta inferiore a quello gektrimonio netto di pertinenza
per Euro 91.679.

VENET O BANCA HOLDING SC.P.A.

La partecipazione ammonta ad Euro 990.000 e rappt&sl 0,00030% del
capitale della societa. Nel corso dell'esercizioabitale sociale rappresentato da
azioni ordinarie & passato da Euro 285.397.611 @ B01.041.009 con un
aumento di Euro 15.643.398 determinando la vanezidella percentuale di
partecipazione di Asco Holding S.p.A. da 0,0008206€030.

Si segnala che la partecipata ha patito una peditead Euro 35.302.568 e non
ha deliberato la distribuzione di dividendi.

IPA DELLE TERRE ALTE DELLA MARCATREVIGIANA

La partecipazione ammonta ad Euro 11.000.

| promotori dell'lntesa Programmatica d’Area IPAlldeTerre Alte della Marca
Trevigiana hanno sottoscritto I'atto di adesiondata 20 luglio 2007.

Crediti
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| “Crediti verso imprese controllate” di Euro 9.275.926 sono relativi ai
finanziamenti erogati alla controllata Asco TLC Bpper I'esecuzione delle
opere infrastrutturali relative alla costruzione uha rete in fibra ottica sul
territorio della provincia di Treviso, come in pedenza descritto. Tale importo e
stato riclassificato tra le immobilizzazioni finaade, in quanto la societa
controllata lo ha iscritto tra i debiti verso i samygetto di postergazione. La
recuperabilita di tali crediti € percio vincolataraggiungimento dell’ equilibrio
economico e finanziario della controllata.

Si segnala che il decremento dei crediti finanzger un importo pari ad Euro
5.352.512 é funzionale alla volonta espressa daltéeta in sede di approvazione
del bilancio della controllata Asco TLC S.p.A. dnunciare a parte del
finanziamento per coprire le perdite patite datatcollata nell'esercizio 2011
come in precedenza descritto.

Tra i “Crediti verso altre imprese” e iscritto un credito di Euro 300.000 sorto
nellesercizio 2010 e vantato verso la societa ahan S.r.l., in virtu del
versamento effettuato da Asco Holding S.p.A. a kédit Banca S.p.A. a sequito
della transazione avvenuta tra lo stesso istitatiocério e la societa Alverman
s.r.l.. Con questa transazione l'istituto banchaaceduto il proprio credito per un
ammontare totale di Euro 2.177.165, ad alcuni skaia societa controllante
Rijeka una Invest S.r.l..

Il credito verso Alverman S.rl. e stato completateesvalutato nell’'esercizio
2011 in quanto la societa - alla data del 31 dicen2011 - non era dotata di
risorse finanziarie in ragione dellilliquidita derediti iscritti a bilancio, quali
crediti IVA e crediti verso la societa di diritta$niaco che detiene gli immobili.
L'illiquidita di periodo riscontrata, oltre alla psessa volonta della compagine
sociale di procedere ad un piano di dismissione ba#ii, pone significative
incertezze sulla possibilita di riscuotere il ctediantato.

Nel corso dell’esercizio 2012 non vi sono statelemze in grado di modificare
'approccio valutativo utilizzato nell'esercizio 2.

C) ATTIVO CIRCOLANTE

Il. Crediti

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 Variaai
19.263.934 4,529.353 14.734.581

Tutti i crediti sono vantati verso debitori italismsono espressi in Euro.
Il saldo é cosi suddiviso secondo le scadenze.
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31/12/2011 31/12/2012
Esigibili Esigibili Totale Di cui Esigibili Esigibili Totale Di cui
entro oltre scadenti entro oltre scadent
l'esercizio |'esercizio oltre I'esercizio I'esercizio oltre
5 anni 5anni
Crediti commerciali verso:
-clenti - - 4.455 4455
-imprese controllate 457.441 457.441 638.384 638.384
-imprese colle gate 28.085 28.085 3.000 3.000
-imprese controllanti - - - -
Crediti finanziari verso:
-imprese controllate 1.898.713 1.898.713 17.721.760 17.721.760
-imprese colle gate - - - -
-imprese controllanti
Crediti tributari:
-crediti tributari 38.501 38.501 846.336 846.336
-imposte anticipate 23.149 23.149 - -
Crediti diversi verso:
-depositi cauzionali - - R N
-akri 2.083.462 2.083.462 50.000 50.000
Totale 4.529.352 4.529.353 19.263.934 19.263.934

| “crediti verso imprese controllate” sono riassunti nella tabella seguente:

31/12/2011 31/12/2012
Crediti per dvidendi da imprese controllate 15.878
Crediti di natura finanziaria 178.489
Crediti da consolidato fiscale 1.898.714 1.669.257
Crediti commerciali 457.441 638.384
Totale 2.356.155 18.360.149

I “Crediti per dividendi da imprese controllate” reo vantati verso Ascopiave
Sp.A.

| “Crediti da consolidato fiscale” sono vantati setle seguenti societa:
- Ascotrade S.p.A. per Euro 694.838;

- ASM distribuzione Gas S.r.l. per Euro 302.234

- Pasubio Servizi S.r.l. per Euro 271.148;

- Asco T.L.C. S.p.A. per Euro 140.562;

- Blue Meta S.p.A. per Euro 107.259

- Edigas Distribuzione Gas S.p.A. per Euro 83.460;

- Edigas Due S.p.A. per Euro 69.756.

| crediti commerciali, invece, si riferiscono pgrla a fatture emesse a fronte dei
costi per assicurazioni sostenute dalla Societ@ime e per conto delle societa
controllate.

| “crediti trbutari ”, pari ad Euro 846.336 sono costituiti da cretlRES per
Euro 807.835 sorti a fronte dellindeducibilita H&AP e richiesti allErario a
seguito della presentazione — avvenuta nel mefabhdraio 2013 — dell'istanza di
rimborso di cui al D.L. 201/2011, mentre, per E@&501 fanno riferimento al
credito IVA.

| “crediti per imposte anticipate’, nel corso dell’esercizio, si sono azzerati a
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seqguito dell'utilizzo del fondo rischi diversi dukb 70.000, stanziato a copertura
delle spese relative all'assistenza e consulenzaargenzioso con i venditori
delle societa Val D’Astico Gas S.p.A., Nord ItaBas S.p.A., Tecnometan S.p.A.
ed Ergas S.r.l., acquisite da Asco Holding S.p &l.esercizio 2000.

31/42/2011 31/12/2012
Differenze Effetto Effetto Differenze Effetto Effetto
temporanee Effetto IRES IRAP totale temporanee IRES IR AP Effetto totale
Aliquota fiscale 27,50% 4,82% 27,50% 5,57%
-accantonamento a fondo rischi 70.000 19.250 3.374 22.624
Crediti perim poste anticipate 45.248 0

| “ crediti diversi” pari ad Euro 50.000 sono dettagliati nella tabsfiguente:

C rediti diversi
Anticipi a fornitori -

Credito vs Fondazione Sorella Natura 50.000
Altri crediti
Totale 50.000

Tale voce registra un decremento pari ad Euro 24@23rispetto al precedente
esercizio principalmente a seguito dellincassovveauto nel mese di gennaio
2012 - di Euro 2.000.000 saldo della somma res@wahtata nei confronti di
Veritas S.p.A. per la cessione delle quote di Eoggtito Venezia S.r.l..

Attivita finanziarie che non costituiscono immokdlzazioni

31/12/2011 31/12/201
P resito obbligazionario 720.000 720.00(
Fondo svalutazione (720.000) (720.000)

Totale

La voce € relativa alla sottoscrizione, effettuatall’esercizio 2007, del
finanziamento concesso alla societa Goldforest L3@jeta in liquidazione, per
Euro 720.000; per maggiori dettagli si rimanda alkegedente paragrafo
“Partecipazioni” di questa nota.

Disponibilita liquide

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 aviazioni
2.877.344 7.882.313 -5.004.968
Il saldo delle Disponibilita liquide” rappresenta l'esistenza di numerario e di
valori alla data di chiusura dell'esercizio comegheerappresentato nella tabella
sotto riportata:
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31/12/2011 31/12/2012
Depositi bancari e postali 7.882.313 2.877.344
Assegni - -
Denaro e valoriin cassa - -
Totale 7.882.31. 2.877.34¢
D) RATEI ERISCONTI
Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 av¥lazioni
- 0

Nel corso dell'esercizio non sono stati stanziatiero risconti che misurano
proventi e oneri la cui competenza € anticipata ostipipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale.

PASSIVITA

PATRIMONIO NETTO

Saldo al 31 dicembre 2011 avlazioni
224.404.235 2.296.268

Saldo al 31 dicembre 2012
226.700.503
Il capitale sociale & cosi composto:

31/12/201° 31/12/201:
numero valore nume ro valore
Azioni ordinarie 140.000.000 140.000.000 140.000.000 140.000.00(
Totale 140.000.00 140.000.00

La movimentazione delle voci di Patrimonio Nettmmgaiportate nella tabella

seguente:
Utili (perdite)
Capitale Riserva Altre portati a Utile

sociale legale riserve nuovo dell'esercizio Totale
Saldi al 31/12/2010 140.000.000 28.063.432 64.425.657 0 14.031.835 246.520.924
Attribuzione del dividen do (12.000.800) (12.000.800)
Destinazione del risultato 2010 2.031.035 (2.031.035) 0
Utile (perdita) dell'esercizio (10.115.889) (10.115.889)
Arrotondamenti 1 1
Saldi al 31/12/2011 140.000.000 28.063.432 66.456.693 0 -10.115.889 224.404.236
Attribuzione del dividen do (12.000.800) (12.000.800)
Destinazione del risultato 2011 (10.115.889) 10.115.889 (0)
Utile (perdita) dell'esercizio 14.297.067 14.297.067
Arrotondamenti 0
Saldi al 31/12/2012 140.000.000 28.063.432 44.340.004 0 14.297.067 226.700.503

La perdita dellesercizio precedente, pari ad EL®dl15.889 e stata ripianata
integralmente con l'utilizzo delle altre riserve.

In sede di approvazione del bilancio 2011, 'Assleralna deliberato di distribuire
un dividendo, pari ad Euro 12.000.800,00, corrigjeome ad Euro 0,08572 per
azione, utilizzando le Altre riserve del patrimongtto.
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Nella tabella seguente vengono riepilogate le viseche costituiscono il
Patrimonio indicando eventuali utilizzi nei tre precedenti:

Riepilogo delle utilizzazioni
Possibilita di Quota effettuate nei treAesercizi
Importo - . . L precedenti
utilizzazione | disponibile
Per copertura Per altre
perdite ragioni
Capitale 140.000.00( -
RISERVE DI UTILE
Riserva legale 28.063.432 B
Riserva straordinaria 44.340.004 A, B, C 44.340.004 - 3.229.497- 12.000.80
Riserva libera A B C 6.886.39p
Utili (perdite) portatia nuovo -] ABC
Totale 44.340.004
Quota non distribuihile -
Residua quota dstribuibile 44.340.004

|Legenda: "A" per aumento di capitale, "B" per capea delle perdite, "C" per distribuzione ai soci |

La Riserva legaleé stata costituita in data 27 dicembre 2001, \&ts® |'utilizzo
di altre riserve variamente denominate per un it@@omplessivo di Euro
24.617.241 ed incrementata, con la destinaziora delota utile degli esercizi
successivi.

La Riserva straordinaria ha registrato nel corso dellesercizio 2006 un
incremento di Euro 7.077.999 per destinazione dé#' di esercizio 2005, ed un
decremento di Euro 22.001.000 per la distribuzidingividendi ai Comuni soci,
intervenuta in ragione dellavvenuta quotazion@ &lorsa Valori di Ascopiave
S.p.A.. Nell'esercizio 2011 si & incrementata dide8.031.035 per destinazione
dellesercizio 2010. Nel corso dellesercizio laceoe decrementata per Euro

3.229.497 per la copertura della perdita dell'ezey@?011 e per Euro 12.000.800
per la distribuzione di dividendi ai Comuni soci.

La voceRiserva libera e formata dal saldo dell'esercizio 2003 e dalttassifica
della Riserva per ammortamenti anticipati per E&Gro25.227 e della Riserva
fondi previdenziali integrativi per Euro 7.908. &aloce € stata utilizzata
interamente nell'esercizio in corso per la copertdella perdita dellesercizio
2011.

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 avlazioni
447.840 6.476.873 -6.029.032
La movimentazione dei fondi per rischi e oneri caiso dellesercizio 2012 € la
seguente:
31/12/2011  Accantonamenti  Riclassifiche Utilizzi 317127201
Fondo di trattamento di quiescenza e obblighi am il - - - -
Fondo rischi e oneri 6.476.873 - 1.870.675 8.117.975 229.572
Fondo imposte differite - 218.268 - 218.264
Totale 6.476.873 218.268 1.870.675 8.117.975 447.840

La voce “fondo rischi ed oneri’, passa da Euro 6.873 dell'esercizio 2011 ad
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Euro 229.572 dell'esercizio 2012 con un decremgydap ad Euro 6.247.300. Si
ricorda che tale fondo — al termine del precedastercizio — accoglieva Euro
4.435.869 a titolo di fondo rischi connessi al ewmaioso instauratosi con i
venditori delle societd Val D’Astico Gas S.p.A., Moltalia Gas S.p.A.,,
Tecnometan S.p.A. ed Ergas S.r.l., mentre, per El8380 migliaia accoglieva il
fondo copertura perdite per il deficit patrimoniaiteso della controllata Asco
TLC S.p.A..

Nel corso dellesercizio tale fondo é stato utiéira per Euro 70.000 per il
pagamento delle spese legali sostenute fino al mliede&eembre in relazione al
contenzioso con i venditori delle societa sopraikts.

Contestualmente, la societa ha provveduto al pagamai Euro 4.306.626 nei
confronti dei venditori delle societa Val D’Astid®as S.p.A., Nord Italia Gas
S.p.A., Tecnometan S.p.A. ed Ergas S.r.l, acquida Asco Holding S.p.A.
nell’esercizio 2000, a seguito della sentenza @ rgrado della Corte D’Appello
di Venezia che obbligava la societa a procedetal isenso. Per gli sviluppi della
vicenda si rimanda al paragrafo “Fatti di rilievevanuti dopo la chiusura
dell'esercizio” della relazione sulla gestione.

Con riferimento, invece, al fondo copertura perditee proceduto ad utilizzare
'accantonamento di Euro 1.870.675 quale fondoutaalone della partecipata
come in precedenza descritto.

D) DEBITI

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 a¥azioni
15.697.896 6.445.834 9.252.062
Rispetto allesercizio precedente aumentano di Eu®52.062. | debiti sono
interamente costituiti verso creditori nazionadiamno espressi in Euro.
| debiti sono valutati al loro valore nominale,raisi per natura e per scadenza e
la seguente:
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31/12/2011 31/12/2012
Esigibili Esigibili Totale Dicui Esigibili Esigibili Totale Di cui
entro oltre scade nti entro oltre scadent
l'esercizio I'esercizio oltre l'esercizio I'esercizio oltre
5anni 5 anni
Debiti finanziari
-vs banche - - 1.317.210 7.682.790 9.000.000
-imprese controlate 4.538.974 4.538.974 6.059.709 6.059.709
-imprese colegate - - - - -
-imprese controllanti 0 - 0
-altri finanziat ori
Acconti
Debiti commerciali
-fornitori 180.149 180.149 75.915 75.915
-imprese controlate 102.559 102559 17.603 17.603
-imprese colegate - - - -
-imprese controllanti
Debiti trbut ari:
-imposte sul reddito 1.609.012 1.609.012 528.903 528.903
-I.V.A - - - -
-altre imposte e tasse 10.405 10.405 12.639 12.639
Debiti verso istituti diprevidenza 1.700 1.700 - 600 - 600
Debiti diversi:
-Verso soci - - - - -
-verso amministratori e sindaci 3.032 3.032 2.410 - 2.410
-verso dipendenti - - - - -
-altri 119 - 119
Totale 6.445.832 6.445.832 8.015.107 7.682.790 15.697.897

| “Debiti verso banche” pari ad Euro 9.000.000 sono relativi allaccensiorel
mutuo con Veneto Banca S.c.p.A, effettuato nel meéisduglio 2012 per |l
pagamento dei dividendi ai comuni soci.

Il finanziamento acceso al fine di permettere &uzione di dividendi ai soci
regolato in base ad un tasso di interesse variphileal tasso Euribor a sei mesi
maggiorato di uno spread del 4,25R4.durata del finanziamento € pari a sei anni
e la restituzione dello stesso avviene a mezzatdi annuali scadenti il 31 luglio
di ogni anno.

La societa attualmente ha disponibilita liquide fisiégnti per rispettare la
scadenza di pagamento.

Al fine di ottenere il finanziamento la societadwstituito pegno su un numero di
azioni pari a 14.268.292 della partecipata Ascapid\p.A. per un valore non
inferiore a Euro 11,7 milioni.

Il contratto di finanziamento non contiene covesant

La tabella che segue evidenzia le scadenze deidimmenti a medio e lungo
termine:

(Migliaia di Euro) 31.12.2012

Esercizio 2014 1.385.429
Esercizio 2015 1.457.180
Esercizio 2016 1.532.647
Esercizio 2017 1.612.023
Esercizio 2018 1.695.510
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 7.682.790

| “Debiti verso imprese controllate” di natura finanziaria sono relativi per Euro
4.155.461 al saldo del conto corrente intercompaimattenuto con la controllata
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Mirant Italia S.r.l. e per Euro 1.904.248 dai delbielativi al contratto di
consolidato fiscale verso le societa Ascopiave/S.fedigas Distribuzione Gas
S.p.A., Edigas Due S.p.A., Pasubio Servizi S.pAscotrade S.p.A., Asco TLC
S.p.A. e A.S.M. Distribuzione Gas S.p.A..

| “Debiti verso fornitori” sono iscritti al netto degli sconti commercialidelle
note di credito da ricevere riguardano principaitegorestazioni di servizio.

La voceDebiti tributari pari ad Euro 528.903 € costituita da debiti pét $Rper
Euro 522.667, per IRAP per Euro 6.236 e per riterfistcali sui compensi degli
amministratori del mese di novembre e dicembre 20&r2Euro 12.639.

Gli Altri debiti che ammontano ad Euro 2.529 sono dettagliati rtelbella

seguente:

Altri debiti

debitiverso amministratori per compensi da erogare 2410
altri debiti 119
Totale 2.529

E) RATEI E RISCONTI

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 avlazioni
194.213 29 194.184
Rappresentano le partite di collegamento dell'&siercconteggiate col criterio
della competenza temporale e sono illustrati nabella sotto riportata:

31/12/201 31/12/201;
annuali pluriennali annuali pluriennali
_Agaqio sui prestit - - -
Ratei passivi 29 - 194.213
Risconti passiv - - -
Totale 29 - 194.21:

Nella voce altri ratei passivi sono stati rilevgli interessi passivi maturati sul
mutuo concesso da Veneto Banca S.c.p.A. nel calbesercizio 2012.

CONTID'ORDINE

Il saldo al 31 dicembre 2012 di Euro 180.000 @risice allimpegno assunto dai
soci della societa Alverman S.r.l. nella transagioon la banca Unicredit per la
definizione della posizione debitoria della sogistessa in termini solidali.
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CONTO ECONOMICO

A) VALOREDELLA PRODUZIONE

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 alazioni
495,585 336.107 159.478
31/12/2011 31/12/201)2

Ricavi delle vendite e delle prestazioni -

Incrementi di immobilizzazioni per lavoriinterni -

Altri ricavi e proventi 336.107

495.585

Totale

336.107 495.585

Gli “altri ricavi e proventi” sono pari ad Euro 495.585 e si riferiscono
alladdebito alle societa del gruppo dei costi @ssicurazioni sostenute dalla
Societa in nome e per conto delle societa conteopp@r Euro 421.128 e per Euro
70.000 allutilizzo del fondo rischi per copertudelle spese legali per il
contenzioso con i venditori delle societa Val D’'igstGas S.p.A., Nord Italia Gas
S.p.A., Tecnometan S.p.A. ed Ergas S.r.l., comelimspgiegato nel paragrafo
“fondi per rischi e oneri”.

B) COSTIDELLA PRODUZIONE

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 aNazioni
766.696 5.573.381 -4.806.685

| costi per senvizisi riferiscono a:

31/12/2011 31/12/20%2
Prestazioni professionali 175.337 140.66

Costi di manutenzione 8

Compensi amministratori e sin daci 140.788 107.360
Costi di assicurazione 542527 402.84(
Costi di pubblicita - comunicazione 300 300
Spese p ostali 867 74
Servizi diversi 2.193 21.396
Totale 862.018 672.64]

Le “prestazioni professionali” pari ad Euro 140.68$0 principalmente relative
alle prestazioni fornite da societa di consulengialassistenza legale e societaria,
la gestione degli amministratori e la gestione alabntabilita tenuta dalla
controllante Ascopiave S.p.A..
Di seguito vengono fornite le informazioni richiestai punti 16) e 16bis) dell'art.
2427 del Codice Civile:

e | “compensi amministratori e sindaci” sono parieago 100.592

* | “compensidella revisione legale” sono pari add=Li7.074.
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| “ costi per godimento beni terzi”sono relativi a:

31/12/2011 31/12/201)

Affittie spese condominiali 600 60
Canoni concessionalie licenze 285 301
Totale 885 90

Gli “Ammortamenti e svalutazioni” sono cosi costituiti da:

31/12/201 31/12/201

-Immobilizzazioni imm at eriali - R
-Immobilizzazioni materiali
-Svalutazione delle immobilizzazioni -
-Svalut azione dei crediticompresi nell'attivo @tante e delle disponibilita liquide 104.860 -
Totale 104.860 -

Gli “ Accantonamenti per rischi” sono cosi costituiti da:

31/12/2011 31/12/2012

-accantonamento al fondo rischi diversi - -
Totale

Gli “Oneri diversi di gestione”’sono cosi costituiti da:

31/12/201 31/12/201

Altre imposte 33.765 85.674
Soprevvenienze passive caratteristiche - 7.36p
Altro - 111
Totale 33.765 93.153

La voce “Altre imposte” e relativa allimposta dolto e registro e alla tassa
annuale di vidimazione dei libri obbligatori, oltaé costo per 'VA indeducibile
dovuta al profilo finanziario di Ascoholding che saggetta a prorata IVA
integrale I'intera base imponibile maturata coedaisto di beni e servizi.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 avlazioni
16.092.844 435.933 15.656.911
Nota integrativa al 31/12/2012 - Asco Holding 2.p. 42



ASCO HOLDING SpA.

Proventi da partecipazioni:

31/12/2 Oli 31/12/2032

- Imprese controllate - 15.874.01B
- Altri proventi da partecipazioni 18.000 18.000
Altri proventi finanziari:

- Imprese controllate 268.663 331.563

- Altro

216.252 117.073

Oneri finanziari:

- Imprese controllate - 66.966 | - 41.915
- banche e altri finanziatori - 16 | - 205.888
Utile e perdite su cambi - -

Totale 435.933 16.092.844

| proventi finanziari da imprese controllate, padi Euro 15.874.013, sono relativi
al dividendo iscritto per competenza sul risultadGesercizio 2012 della
controllata Ascopiave S.p.A., che ha approvateappio bilancio di esercizio nel
mese di aprile 2013 deliberando in tal sede laréutiistribuzione del dividendo.
Gli altri proventi da partecipazioni, pari ad EU®.000, sono relativi ai dividendi
distribuiti da Veneto Banca Holding.
| proventi finanziari da imprese controllate soralativi agli interessi attivi
maturati sul rapporto di conto corrente, regola@pposito contratto, intrattenuto
con le controllate Asco TLC S.p.A. e Rijeka UnadswS.r.1..
Gli “altri proventi finanziari” pari ad Euro 117.@7sono relativi agli interessi
maturati sui saldi dei depositi bancari attivi.
Gli “oneri finanziari da imprese controllate” pewuré 41.915 sono relativi al
contratto di conto corrente intercompany costiteba Mirant Italia S.r.l..

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINAN ZIARIE

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 akMazioni
-1.379.547 -5.163.350 3.783.803
31/12/201 31/12/201
Rivalutazioni partecipazioni
- Imprese collegate -
- Imprese controllate 7.938
- Imprese controllanti -
- Altre imprese
Rivalutazioni altre immobilizzazionifinanziarie
Svalutazioni
- Partecipazioni 4.871.288|- 1.379.547
- Altre immohilizzazioni finanziarie 300.000 -
- Titoli iscritti nell'attivo circolante -
Totale 5.163.350|- 1.379.547

La voce svalutazione partecipazioni accoglie ldutaaione di Euro 1.379.547
della partecipazione nella societa controllata A3d¢dC S.p.A. come meglio
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spiegato nel paragrafo “Partecipazioni”’ di questian

E) PROVENTI EONERI STRAORDINARI

Saldo al 31 dicembre 2012 Saldo al 31 dicembre 2011 aviazioni
26.322 - 26.322
31/12/2011 31/12/2012
Proventi
- Plusvalenze straordinarie - -
- Sopravvenienze attive straordinarie - 26.327
- Altro - -
Oneri
- Minusvalenze straordinarie - -
- Sopravvenienze passive straordinarie - -
- Altro - -
Totale - 26.322

| proventi straordinari risultano pari ad Euro Z&3e sono relativi alla
regolazione del debito verso 'agenzia delle Eetiaer 'adesione allAvviso di
Accertamento emesso dalla Direzione Regionale d#letb a sequito verifica
fiscale effettuata nell’esercizio 2009 nei confiadella Societa Ascotrade S.p.A.,
in quanto la liquidazione delle sanzioni é stafetifata dalla societa controllata.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31 dicembre 2012
171.442

Saldo al 31 dicembre 2011
151.198

aviazioni

20.244

Le imposte sul reddito, come gia illustrato netestidi valutazione, sono state
determinate sulla base del calcolo del reddito inifple in virtd anche del
consolidato fiscale di gruppo. In particolar modmitano cosi composte:

31/12/2011 31/12/2012
Imp oste sul reddito correnti:
-Proventi da consolidamento 151.723| - 76.211
-IRAP 6.236
-Imposte sostit utive - -
-Imposte sul reddito differite (anticipate) nette 525 241.41y
Totale 151.198 171.441

La societa ha rilevato una base imponibile negagtar@ad Euro 131.900.

In base allistituto del consolidato nazionale di agli artt. 117 e seguenti,
T.U.LLR, detta base imponibile e stata sommatadditi imponibili trasferiti dalle
altre societa partecipanti al consolidato con laseguente emersione per Asco
Holding S.p.A., in ottemperanza agli accordi di olidamento sottoscritti con le
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altre societa aderenti al gruppo, di un proventeasolidamento pari ad Euro

17.023.803.
IRES 31/12/201 31/12/201:
Aliguota _Imponibile  Imposte Aliguota  Imponibile _ Imposte

Utile prima delle imposte 27,50%- 9.964.691- 2.740.290 27,50% 14.468.509 3.978.840
Variazioni in aumento:

-Costi ed oneri indeducibili ed altre variazioni A8% 5.925.666 1.629.558 0,01% 7.478 2.056
-Svalutazioni indeducibili 0,00% - - 2,62% 1.379.547 379.375
-Sopravvenienze passive indeducibili 0,00% - - 0,00% -

-Accantonamenti inde ducibili -0,29% 104.860 28.837 0,00% -

-Costi ed oneri deducihllita differita -12,62% 4.5983 1.257.260 0,00% -

-Quote ricavi imponibilita differita 0,00% - - 0,00% -

-Utili fiscali societa controllate -152,84% 55.380%47 15.229.632 117,95% 62.054.521 17.064.993
Variazioni in diminuzione:

-Ricavi e proventi non tassabili e altre variazioni 0,05% - 17.100 - 4.703 -30,34% 15.961.113 4.389.306
-Sopravvenienze attive non tassahili 0,00% - - -0,05% 26.322 7.239
-Sopravvenienze attiva da disinquinamento fiscale 00%, - - 0,00% -

-Ammortamenti anticipati 0,00% - - 0,00% -

-Accantonamenti deducibili 0,02% 7.938 2.183 0,00% -

-Ricavi imponibilita differita 0,00% - - 0,00% -
_-Quota codti ed oneri deducibilita differita 0,00% - - 0,00% -

-Perdite fiscali societa controllate 3,32% 1.202.441 330.671 -0,28%- 149.790 41.192
-Minusvalenza da cessazione controllate 0,00% - - 0,00% -

Imponibile IRES consolidato -151,21% 54.790.688 15.067.439 117,41% 61.772.830 16.987.528
-Rettifiche di consolidamento 0,00% - - -1,00% 145.222 39.936
-Agevolazione ACe - 60.931 - 16.756 -
Imponibile IRES 104,02% 54.729.757 15.050.683 117,13% 61.627.608 16.947.592
-Proventi per consolidato fiscale da societa cdiate 152,84% - 15.229.631 -117,95% - 17.064.99%

-Oneri per consolidato fiscale verso societa cdiate -3,32% 330.671 0,28% 41.193

Totale IRES Corrente 151.723 - 76.211

Aliguota effettiva -1,52% -0,53%

IRAP 21/12/201° 31/12/201;

Aliguota Imponibile _Imposte Aliguota _Imponibile Jmposte

Differenzatra valore e costi della produzione - 5.237.274 - 271111

Cog o del personale -

Sopravv enienze ordnarie intassabilifindeducibili 104.860 -
Accantonamento svalutazione crediti -
Accantonamento per rischi e oneri e altri 4.571.853 -

Imponihile teorico IRAP 557%- 560.561 - 31.223 5,57%- 271.111- 15.101]
Variazio ni in aumento:

-Costi indeducihili ai fini IRAP 0,00% - 1,10% 53.718 2.992
-Ricavi rilevanti ai fini IRAP 0,00% - 0,00% - E
-interess passivi -0,67% 66.982 3.731] -0,86% 41.937 2.336)
-interess attivi -4,82% 484.914 27.010 -9,22% 448.633 24.989
Variazio ni in dminuzione:

-Riclassificazione costi personale dpendente dgduc 0,07% - 7.350 - 409 0,15% 7.350- 409
-Ammortamenti anticipati 0,00% - 0,00% - g
-Altri costi deducibili ai fini IRAP 0,66% - 66.910- 3.727] -1,44% 70.000 3.899
-Utilizzo fondo ricavi gas 0,00% - 0,00% - E
-Altri Ricavi non rilevanti ai fini IRAP 0,00% - 0,00% -

Imponibile IRAP - 83.069 - 4.627| 111.953 6.236
Aliguota effettiva 0,83% -2,30%
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Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Asco Holding S.p.A. cempéarti correlate riguardano
essenzialmente la prestazione di servizi, la petavie impiego di mezzi
finanziari con le societa controllate, nonché ipapi inerenti I'adesione al
Consolidato Fiscale Nazionale.

Tutte le operazioni fanno parte dellordinaria gms¢ dellimpresa e sono
regolate in base alle condizioni di mercato, citte eondizioni che si sarebbero
applicate fra due parti indipendenti; esse sontestampiute nellinteresse di
Asco Holding S.p.A..

Si evidenziano, di seguito, gli importi piu riletandei rapporti di natura
commerciale, diversa e di natura finanziaria piséssere con parti correlate.

31-dic-12
L s . . Costi Ricavi
Societa Crediti Debiti Beni Servizi Altro Be ni Servizi Altro
Ascotrade S.p .A. 721.293 86.396 - 8.649.280
Asco TLC S.p.A. 9.657.710 33.461 41.192 361.987
Sinergie Sr.l. 2401 - - 2.401
Seven Center S.r.l. 27.380 - - 14.410
Mirant Italia S.r.I. - 4.160.452 - 41.914 -
Ascopiave S.p.A. 16.131.682 1.715.804 - 32.748 22.057 19.705.074
Rijeka Unalnvest Sr.l. 180.260 - - - - 1.772
ASM Distribuzione Gas S. 318.737 31.798 666.065
Edigas Due S.p.A. 75.505 6.640 612.854
Edigas Servizio di Distribt 112.227 39.783 600.355
AscoEnergy Sr.l. 3.082 - 3.082
Veritas Energie Sl 15.394 - - - 15.394
Pasubio Servizi S.r.1. b 283.336 2.979 b 1.404.129
Bim Piave Nuove Energit 599 - 599
Blue Meta S.p.A. 107.259 1.609.434
EtraEnergie S.r.l. 1.765 1.765
Asco BluS.r.l. i 439 439
Totale 27.639.069 6.077.312 - 32.748 105.163 33.649.039

Accordi fuori bilancio

Ai sensi dell'art. 2427 co. 1 punto 22-ter si pgaathe non vi sono accordi non
risultanti dallo stato patrimoniale aventi le céeastiche di avere rischi e benefici

significativi da essi derivanti e la cui indicazeosia necessaria per valutare la
situazione patrimoniale e finanziaria ed il ristdt@aconomico della societa.

Patrimoni destinati ad uno spedfico affare

La societa non ha identificato patrimoni destirsatp ecifici affari ai sensi della
lettera a) del primo comma dell'articolo 2447-ka$ @odice civile.

Strument finanziari derivati
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La societa non ha emesso strumenti finanziari desidpartecipativi di cui agli
artt. 2346, sesto comma e 2349, secondo comma.@el C

Il presente bilancio, composto da Stato patrimeni@lonto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e cooréd situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico del'eseib e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 10 giugno 2013

Per il Consiglio di amministrazione
Della Giustina Giorgio Giuseppe
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO AL
31.12.2012
AI SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2 DEL C.C.

% % %
Al signori azionisti della Societa Asco Holding S.p.A..
Nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2012, 1’attivita del Collegio
Sindacale & stata ispirata alle disposizioni di Legge ed alle Norme di
comportamento del Collegio Sindacale, emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
Va innanzitutto precisato che ’incarico relativo alla Revisione Legale, come
a Vostra conoscenza, € stato conferito alla societa di revisione “Reconta
Ernst & Young”.
Il Collegio Sindacale, nell’ambito della sua attivita di Controllo
Amministrativo, ha vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione.

1. Considerazioni sulle operazioni di maggior rilievo e sulla loro
conformita alla legge e all’atto costitutivo

Il Collegio Sindacale, nell’ambito della sua attivitd di Controllo
Amministrativo, ha vigilato sull’osservanza della Legge e dello Statuto e sul

rispetto dei principi di corretta amministrazione.



Nel corso dell’esercizio, il Collegio Sindacale ha partecipato a due riunioni
del Consiglio di Amministrazione. Nessuna Assemblea dei soci ¢ stata
indetta successivamente alla nomina del Collegio. Sulla base delle
informazioni disponibili, il Collegio non ha rilevato violazioni della Legge e
dello Statuto od operazioni tali da compromettere I’integrita del patrimonio
sociale.

11 Collegio ha acquisito dagli Amministratori, durante le riunioni svoltesi, le
dovute informazioni in merito all’andamento delle operazioni sociali
effettuate dalla Societa e dalle controllate, ed in merito ai rapporti con le parti
correlate, sulle quali non ha osservazioni particolari da riferire.

Il Collegio ha acquisito con periodicita semestrale, le informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla Societa e dalle sue controllate; in base alle informazioni che
abbiamo avuto, non vi sono particolari osservazioni da riferire.

Nel corso dell’esercizio il Collegio ha ricevuto dall’Organo Amministrativo
le risposte alle informative richieste, cosi come dalla societa incaricata della
Revisione Legale dei Conti, e non sono emersi dati e notizie, tali da essere
evidenziati nella presente relazione.

Durante le periodiche verifiche, il Collegio Sindacale ha ottenuto
informazioni dai vari responsabili delle aree funzionali e dalle stesse non
sono emersi argomenti rilevanti da segnalare.

2. Indicazione dell’eventuale presentazione di denunce ex art. 2408
codice civile e di altri fatti censurabili, delle eventuali iniziative
intraprese e dei relativi esiti

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute denunce ex art. 2408 C.C..

3. Osservazioni sull’adeguatezza  dell’assetto  organizzativo,



amministrativo e contabile
Per quanto di sua competenza, il Collegio ha acquisito conoscenza e vigilato
sull’adeguatezza e sul funzionamento dell’assetto organizzativo della
Societa, tramite la raccolta delle necessarie informazioni dai responsabili
delle funzioni ed a tal riguardo non ha osservazioni particolari da riferire.
Per quanto riguarda [’assetto amministrativo, tale funzione viene svolta dalla
societa controllata Ascopiave S.p.A.. Lo stesso appare adeguato alle
dimensioni della Societa e non sono stati riscontrati difetti o insufficienze
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, con I’ottenimento di informazioni dai responsabili e dall’esame dei
documenti aziendali; a tal riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari
da riferire.
11 Collegio ha effettuato specifici atti di ispezione e controllo e, anche in base
alle informazioni acquisite, non sono emerse violazioni di Legge, dello
Statuto o dei principi di corretta amministrazione, irregolarita o fatti
censurabili.
Il Collegio prende atto che alla fine dell’esercizio, la Societa non possedeva
azioni proprie; nel mentre la Vostra Societd possiede la partecipazione di
controllo pari al 61,56% nella quotata Ascopiave S.p.A., oltre ad altre
partecipazioni minori.
4. Osservazioni sugli eventuali aspetti rilevanti emersi dallo scambio
di informazioni con i soggetti incaricati della Revisione Legale dei
Conti
A norma dell’art. 2409- septies, sono stati effettuati scambi di informazioni
con la societa incaricata della Revisione Legale dei Conti e, sulla base delle
informazioni ottenute, non sono stati rilevati fatti censurabili, omissioni o

irregolarita e neppure sospetti di irregolarita.



5. Osservazioni in merito al Bilancio d’esercizio

Al Collegio Sindacale ¢ stata sottoposta la bozza del Bilancio d’esercizio
chiuso al 31/12/2012 approvata dall’Organo Amministrativo in data 10
giugno 2013, nel maggior termine previsto per 1’approvazione, considerato
che la societa & tenuta alla redazione del Bilancio Consolidato, sussistendone
i presupposti previsti dal D.Lgs. 127/91.

In merito, riferisce quanto segue.

Si precisa che le societa incluse nell’area di consolidamento al 31.12.2012 e
consolidate con il metodo integrale, proporzionale o con il metodo del

patrimonio netto sono le seguenti:

DENOMINAZIONE _ QUOTA DI
. ... ... . DELGRUPPO
Societa controllate consolidate integralmente

Asco TLC S.p.A 89,00%
Ascotrade S.p.a 54,79%
Ascopiave S.p.a. 61,56%
Etraenergia S.r.L. 31,40%

ASM DG S.R.L. 61,56%

Edigas Due S.r.L. 61,56%

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 61,56%
AscoEnergy S.r.l. in liquidazione 61,56%

Rieka Una Invest S..r.1. 65,00%

Mirant Italia S..r.l. in liquidazione 55,00%
Ascoblu S.r.l. 61,56%
Pasubio Servizi S.r.l. 61,56%

Seven Center S.r.1. 85,00%

Eco Energy DOO Bosnia Erzegovina 65,00%
Societa a controllo congiunto consolidate con il metodo proporzionale
ASM SET S.R.L. 30,17%
Veritas Energia S.r.1. 31,40%
Estenergy S.p.A. 30,16%
Societa collegate valutate con il metodo del patrimonio netto

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione |

Acclarato il fatto che al Collegio Sindacale non ¢ stata demandata la

Revisione Legale del Bilancio, il Collegio ha vigilato sull’impostazione



generale data allo stesso, sulla conformita alla Legge per quanto riguarda la
sua formazione e struttura ed a tal riguardo, non ha alcuna osservazione da
riferire all’ Assemblea.

11 Collegio ha verificato 1’osservanza delle norme di legge che riguardano la
stesura della Relazione sulla Gestione che fornisce adeguate informazioni in
modo completo ed esaustivo ed in merito non ha alcuna particolare
osservazione da riferire.

Per quanto a conoscenza di questo Collegio, nella redazione del Bilancio, gli
Amministratori non hanno derogato alle norme di legge come previsto
dall’art. 2423, comma quattro, del C.C..

Secondo quanto riferito dalla Societd di Revisione, i controlli sul Bilancio
daranno luogo all’emissione di una relazione con un giudizio senza rilievi.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico possono essere cosi sintetizzati:

- Totale Attivita 243.040.452
- Totale Passivitd 16.339.949
- Totale Patrimonio netto 226.700.503

di cui Utile di esercizio 14.297.067
- Totale Valore della Produzione 495.585
- Totale Costi della Produzione 766.696
- Differenza tra valore e costi della produzione (271.111)
- Proventi ed oneri finanziari 16.092.844
- Rettifiche di valore di attivitd finanziarie (1.379.547)
- Proventi ed oneri straordinari 26.323
- Risultato prima delle imposte 14.468.509
- Imposte sul reddito 171.442
- Utile di esercizio 14.297.067

Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivitd svolta dal soggetto incaricato
della Revisione Legale dei Conti, contenute nella Relazione di Revisione del
bilancio, il Collegio Sindacale propone all’Assemblea di approvare il

Bilancio chiuso il 31/12/2012, come redatto dagli Amministratori,



concordando con i medesimi anche in merito alla destinazione dell’utile
d’esercizio.

In merito alla prospettata distribuzione di utili, il Collegio si rimette alla
decisione che andra a prendere I’ Assemblea degli azionisti.

Pieve di Soligo (TV), 1i 13/06/2013.

11 Collegio Sindacale

F.to Dr Gianbattista Rossetti

F.to Dr Adolfo Bordin

F.to Dr Gian Luigi Brun
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Relazione della societa di revisione
ai sensi deli’art. 14 del D, Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell'art. 165-b|s del D, qu. 24 febbraio
1998, n. 58

Agli Azionjsti della _ ;
Asco Holding S.p.A. , |
: a
i, Abbiamo svoito la revisione contablle del bilancio d'esercizio de!ia Asco Holdmg S!p A. chiuso al
31 dicembre 2012, Ld resporisabilita della rédazione del bila) , c::nformlta alle norme ché ne
disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori della Asco Holdir'lg S p A., Enostrala

responsabilitd del giudizio professionale espresso suj bilancio e basato sylla rewsmne contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per Ia revisione cantablle
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e cnterl la rewsione‘ =} stata
pianificata & svolta a fine di acquisire ogni elemento nacessario p T accertare
d'esercizio sia viziato da errori slgmflcativi e se risulti, nel suo ¢o plesso attendibile.

- procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a camplone, degli elemeriti
probatl\n asupporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonche Ia valytazione.
dell'adeguatezza e délla correttezza del criter] contabili utilizzat! e:defta raglonevgleZZa delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniama che il lavoro sveito formsca ‘una raglonevole base per
I'espressrone del nostro gIUdIZIO professmnale

-comparatlw secéndo quanto rlchlesto dal a Iegge sn fa rlfenmento alla l‘elazmne da nol emessa in
data 12 giugno 2012. . :

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Asco Holding S.p.A. al 31 dicembre 2012 & conforme
alle norme che ne dlsup ihano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con cfnarezza e
rappresenta in mogdo veritiero & corretto la situazione patnmomale e fmanaana ¢ il risultato
economico della Societd.

4, la responsablltté della redazione della relazione sulla gestione, in- conformlté a qqanto previsto
dalle norrie di legge, compete aghi Amministratori della Asco Holdmg S.p.A.LE
competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza della rélgzione sulla gestlo con il b'llancm.
corjie richiesto dalla legge. A tal fine, ahbiamo svolto le proceduré indicate dal
n. 001 emanato dal Cons;gllo Nazionale dei Dottori Commergialisti e degll Espe
raccomandate dalla Consob. A nostro giUdIZIO fa relazione sulla gestlone & coere
d'esercizio della Asco Holding S.p.A. al 31 dicefnbre 2012. '

con il bilancio

Treviso, 13 glugno 2013

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Maurizio Rubinato
(Socio)
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Relazione deila societa di revisione .
ai sensi dell'art. 14 def D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell'art. 165-bis del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti della
Asco Holding S.p.A.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessiyo, dal prospetto
delle variazioni fielle voci di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario & dalle relative note
esplicative, della Asco Holding S.p.A. e sue controllate (“Gruppo Asco Holding™) chiuso al 31
dicembre 2012. La responsabilita della redazionie del bilancio in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea compete agli Amministratori della
Asco Holding S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale esprasso sul bifancio e
basato suila revisione contabile,

[t nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di-acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. II
procedimentd di revisiong comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni conteiiuti nel bilancis, nohché fa valutazione

dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle

stime effettuste dagli Amministratori. Riteniamo che il [avoro syolte fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio conselidato dellesercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, i fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 12 giugno 2012.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding al 31 dicembre 2012 &

conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero & corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Grippo Asco Holding per
I'esercizio chiuso a tale data. »

La responsabilita della redazione delfa relazione sulla gestione, in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge, compete agli Amministratori della Asco Holding S;p.A.. E di hostra
competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione coi il bilanéio,
come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisiong ni. 001 effiaiato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commerdialisti & degli Esperti
Contabili & raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione suila gestione & coerénte
con il bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding al 31 dicembre 2012,

Treviso, 13 giugno 2013

Reconta Ernst & Young S,p.A,

Maurizio Rubin&to
(Socio)
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